ZAKLADNY PROSPEKT

Nova Green Finance, a. s.

(akciova spolocnost registrovand v Slovenskej republike)

Dlhopisovy program vo vyske do 60 000 000 EUR

Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov, Slovenska republika, ICO: 50 335 588, LEI:
097900BHCB0000067044, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 6388/B (d’alej len Emitent) schvalila
program vydavania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote do 60 000 000 EUR (d’alej len Program), na zaklade ktorého moéze priebezne alebo
opakovane vydavat’ emisie nezabezpecenych dlhopisov podla slovenského prava v podobe zaknihovanych cennych papierov vo forme na dorucitel'a
(d’alej len Dlhopisy a kazdé jednotliva emisia Dlhopisov vydana v ramci Programu len Emisia). Vsetky Dlhopisy budi v kazdom pripade vydavané
Vv sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (d’alej
len Zakon o dlhopisoch) a zakona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt (d’alej len Zakladny prospekt) pre Dlhopisy vydavané v ramcei Programu a bol
pripraveny podla ¢lanku 8 Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zruSeni smernice 2003/71/ES (dalej len Nariadenie
o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopliia Nariadenie o prospekte, pokial’ ide
o regulacné technické predpisy tykajiice sa kl'iCovych finanénych informacii v sithrne prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na
cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikaéného portalu, a ktorym sa zruSuje delegované nariadenie Komisie (EU) ¢&. 382/2014 a delegované
nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podl'a &lanku 25 a priloh 6, 7, 14 a 15 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019,
ktorym sa dopiia Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zru$uje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len
Delegované nariadenie o prospekte).

Zakladny prospekt bol schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej aj NBS), prislusnym organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona
0 cennych papieroch pre uéely Nariadenia o prospekte. Zakladny prospekt podlicha naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia
o prospekte. Emitent poziadal NBS o notifikiciu o schvaleni Zikladného prospektu rakuskemu Uradu pre dohlad nad finanénym trhom
(Finanzmarktaufsichtsbehérde) (dalej aj FMA) a Ceskej narodnej banke (d'alej aj CNB).

NBS schvalila tento Zakladny prospekt len ako dokument, ktory spliia normy wplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni
o prospekte. Schvilenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si
predmetom tohto Zikladného prospektu.

Zikladny prospekt je platny do 5. maja 2021. Povinnost' doplnit’ Zakladny prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov, podstatnych chyb
alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked’ uz Zakladny prospekt nie je platny.

Investovanie do Dlhopisov zahriiia rizika. Potencialni investori by mali zobrat’ do uvahy rizika opisané v ¢lanku 2. Zakladného prospektu
wRizikové faktory“.
Celkova menovita hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu neprekroéi 60 000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej

mene). Minimalna splatnost” akychkol'vek Dlhopisov vydanych v ramci Programu je 12 mesiacov, maximalna splatnost’ nie je stanovena.

Koneéné podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov vydavani v ramci Programu budu predlozené NBS a zverejnené, a to
najneskor v def zacatia ponuky tychto Dlhopisov alebo zagatia obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu (d’alej len Kone¢né podmienky), a to
aj Vv pripade emisii Dlhopisov pontkanych bez povinnosti zostavit’ a zverejnit’ prospekt v zmysle ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte. V Koneénych
podmienkach budt uvedené tie udaje emisie Dlhopisov, ktoré v ase zostavovania Zakladného prospektu nie st zname alebo st uvedené v Zakladnom
prospekte vo viacerych alternativach.

Emitent poZiada o prijatic Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17,
811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 117/B
(d’alej len BCPB), ale nemozno zarucit, Zze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Zakladny prospekt zo diia 27. aprila 2020.

Hlavny financny sprostredkovatel

Arca Brokerage House o.c.p. a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujuci prehlad nie je uplny a poskytuje len vyber informdcii z nasledujucich casti Zakladného prospektu. Pre
giskanie uplnych informdcii je potrebné precitat’ cely Zdakladny prospekt, a vo vit’ahu k podmienkam akejkol’vek
konkrétnej emisie DIhopisov, aj prisluS§né Konecéné podmienky.

Tento prehlad predstavuje vSeobecny opis Programu v zmysle ¢lanku 25 ods. 1 pism. b) Delegovaného nariadenia

0 prospekte.

Emitent:

Identifikator pravnickej osoby
Emitenta (LEI):

Rizikové faktory:

Opis:

Hlavny finan¢ny
sprostredkovatel’:

Finan¢ny poradca, Administrator,
kotacny agent a agent pre
vypocty:

Objem programu:

Distribucia:

Meny:

Lehoty splatnosti:

Emisny kurz:

Forma Dlhopisov:

Vynosy z Dlhopisov:

Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava —
mestska &ast Ruzinov, Slovenska republika, ICO: 50335 588, zapisanad v
obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka Ccislo:
6388/B.

097900BHCB0000067044

Existuji ur€ité faktory, ktoré moézu mat vplyv na schopnost Emitenta splnit’
zavazky z Dlhopisov vydavanych v ramci Programu. Okrem toho existuji urcité
faktory, ktoré si podstatné na ucely posudenia trhovych a pravnych rizik
spojenych s Dlhopismi. Tieto faktory su uvedené v ¢lanku 2. Zakladného
prospektu ,,Rizikové faktory .

Program vydavania dlhovych cennych papierov v objeme do 60 000 000 EUR,
na zaklade ktorého je Emitent opravneny priebezne alebo opakovane vydavat
nezabezpecené Dlhopisy v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Arca Brokerage House o.c.p. a.s.

Slovenska sporitel'na, a.s.

Celkova menovita hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci
Programu v Ziadnom okamihu neprekro¢i 60 000 000 EUR (alebo ekvivalent
Vv cudzej mene).

Dlhopisy budt pontkané:

(i) formou verejnej ponuky v Slovenskej republike, Ceskej republike
a/alebo Rakusku prostrednictvom Hlavného finan¢ného
sprostredkovatel’a, pripadne d’alSich finan¢nych sprostredkovatelov;
alebo

(i) formou ponuky, na ktort sa nevztahuje povinnost’ zostavit' a zverejnit

prospekt podla ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte (alebo v pripade
Velkej Britanie a Severného Irska (dalej len Spojené kralovstvo) v
zmysle zodpovedajlcej narodnej legislativy).

Dlhopisy budi denominované v EUR, CZK, USD alebo inej mene uvedenej
Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Dlhopisy budi mat lehoty splatnosti uvedené v prislusnych Konecnych
podmienkach. Minimalna splatnost’ akychkol'vek Dlhopisov vydanych
v ramci Programu je 12 mesiacov, maximalna splatnost nie je stanovena.
Dlhopisy m6zu byt vydavané za emisny kurz, ktory je rovnaky, nizsi alebo vyssi
ako ich menovita hodnota.

Dlhopisy budi vydané v zaknihovanej podobe podla prava Slovenskej
republiky.

V suvislosti s Dlhopismi nebudu vydané ziadne globalne certifikaty, konecné
certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy mozu byt vydavané ako dlhopisy:



Pravo Majitel'ov pozadovat’
odkupenie Dlhopisov:

Menovita hodnota Dlhopisov:

Zdanenie a Ziadne navyS$enie z
dévodu zrazkovej dane:

Status zavizkov:

Prijatie na obchodovanie:

Rozhodné pravo:

Obmedzenia rozsirovania
Zikladného prospektu a ponuky
Dlhopisov v Spojenych Statoch
americkych:

(i) s nulovym trokovym vynosom, ktoré nemaju ziadnu urokova sadzbu
aich vynos je urceny ako rozdiel medzi menovitou hodnotou
Dlhopisov a ich emisnym kurzom;

(i) uro¢ené fixnou urokovou sadzbou pocas celej doby ich Zivotnosti;
alebo
(iii) urofené pohyblivou urokovou sadzbou stanovenou ako sucet

Referencnej sadzby a Marze uvedenej v Kone¢nych podmienkach.

Emitent pouzije najmenej 50 % z Celkového objemu Dlhopisov prislusnej
Emisie na investovanie do akcii Fondu NOVA Green Energy. Zarovei musia
byt akcie Fondu NOVA Green Energy obchodované na regulovanom trhu. Pri
nedodrzani tychto podmienok budii mat Majitelia Dlhopisov za podmienok
uvedenych vbode 11.3 Spolo¢nych podmienok pravo poziadat Emitenta
0 spiatné odktpenie Dlhopisov.

Dlhopisy mézu byt vydavané v menovitej hodnote nizsej, rovnej alebo vyssej
nez 100 000 EUR podla toho, ako bude uvedené v prislusnych Konecnych
podmienkach.

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budu
vykonavat’ zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budu vyzadované
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi k Datumu vyplaty.

Ak bude akakol'vek zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovana
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u€¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent
nebude povinny uhradit’ prijemcom platieb Zziadne d’al§ie sumy z titulu nadhrady
tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené,
nepodriadené a nezabezpeCené zaviazky Emitenta, ktoré maji navzijom
rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzdjomnych preferencii
a prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi
teraj$imi  alebo budlGcimi priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi,
nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavdzkami Emitenta s vynimkou tych
zavazkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych
ustanoveni pravnych predpisov aplikujtcich sa v§eobecne na prava veritelov.

Emitent poda Ziadost' o prijatiec Dlhopisov na obchodovanie na regulovany
volny trh BCPB v stlade s prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky a pravidlami BCPB.

Dlhopisy a akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budu
riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Nariadenie S, kategoéria 2 Zakona o cennych papieroch Spojenych S$tatov
americkych z roku 1933.



2. RIZIKOVE FAKTORY

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su uvedené
vtomto clanku Zdkladného prospektu. V ramci svojej cinnosti Emitent Celi viacerym rizikam typickym pre oblasti,
V ktorych vykonava svoju cinnost. Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit' podnikanie
Emitenta, jeho financnu situaciu a/alebo vysledky hospoddrenia a schopnost splnit si zavdzky vyplyvajuce z Dlhopisov,
su uvedené nizSie. Vicsina makroekonomickych, prevadzkovych, trhovych a komercnych rizik uvedenych niZsie sa
vztahuje na celu Skupinu Arca.

Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci, nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené
v tomto Zdakladnom prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajice zo Zdikladného prospektu
a v ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.

Rizikové faktory popisané niZsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakdvaného rozsahu
ich negativneho vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od
ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.

2.1 Rizikové faktory spojené s Emitentom
Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spoloénosti

Emitent je ucelova spolo¢nost’ zalozend na vydavanie dlhopisov, priCom jeho podnikatel'skd ¢innost’ je obmedzena na
poskytovanie vnutroskupinového financovania a na nadobudanie ucasti v otvorenom podielovom fonde kvalifikovanych
investorov NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (d’alej len Fond NOVA Green Energy). Emitent nebude vykonavat’ int
podnikatel'sku Cinnost’, a nemdze preto z vlastnych podnikatel'skych aktivit vytvorit’ zdroje na splatenie zavéizkov z
Dlhopisov, ak by primarny zdroj splatenia Dlhopisov (Cize splatky vnutroskupinového financovania a vynosy z
investicii) nebol dostato¢ny na ich tplné splatenie.

Riziko zadlZenia a krizy Emitenta

Emitent v rokoch 2017 a 2018 wvydal spolu pét emisii dlhopisov, pricom celkova vyska jeho zavdzkov z nich
k 31. decembru 2019 bola priblizne 74 milionov EUR. Emitent ma zaporné vlastné imanie a nachadza sa v krize, a je
mozné, ze bude v krize az do splatnosti Dlhopisov. Krizou sa podla ustanoveni § 67a a nasl. Obchodného zakonnika
rozumie stav, ak je spolo¢nost’ v upadku alebo jej upadok hrozi, priCom spolo¢nosti hrozi upadok, ak pomer vysky
vlastného imania spolocnosti k jej zavizkom je nizsi nez 8 ku 100. Nakolko, ako bolo uvedené, Emitent nevykonava
vlastn podnikatel'ska ¢innost’, splatky vnutroskupinového financovania a vynosy z investicii Emitenta budi musiet’ byt
dostato¢né nielen na uspokojenie zavdzkov z Dlhopisov vydavanych v ramci Programu, ale tiez na uspokojenie jeho
ostatnych existujucich zavazkov.

Kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Skupiny Arca

Ked'Ze Emitent Cast’ prostriedkov z emisii Dlhopisov poskytne ako vnutroskupinové financovanie spolo¢nostiam v ramci
Skupiny Arca, schopnost’ Emitenta splacat’ zaviazky z Dlhopisov je vyznamne zavisld od schopnosti Skupiny Arca a
jednotlivych spolognosti v nej zabezpegit’ dostatok zdrojov na splacanie tychto zavizkov Emitenta. Cinnost’ Emitenta tiez
zavisi od zdiel'ania administrativnej, i€tovnej a IT infrastruktury Skupiny Arca. Ak by jednotlivé spolo¢nosti zo Skupiny
Arca neboli schopné splacat’ zavizky voc¢i Emitentovi alebo by prilo k zlyhaniu administrativnej, Gc¢tovnej a IT
infrastruktury Skupiny Arca, malo by to pravdepodobne nepriaznivy dopad na finan¢nt a ekonomicku situaciu Emitenta,
jeho podnikanie a schopnost’ plnit’ svoje zavizky z DIhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vo vzt'ahu k Emitentovi je spojené so schopnost'ou Emitenta splacat’ v€as svoje zavizky. Riziko likvidity
sa moze realizovat V pripade vyznamného negativneho trhového trendu alebo v pripade vzniku nepredvidanej
skutoénosti, ktora spdsobi neschopnost” Emitenta alebo inych os6b zo Skupiny Arca splacat’ véas svoje zavizky alebo
neschopnost’ spenazit’ svoje aktiva za primeranu cenu v primeranom ¢asovom rozpati.

Riziko holdingovej Struktury Skupiny Arca (vzdjomné viizby)

Jednotlivé subjekty Skupiny Arca st riadené okruhom T'udi s Gizkymi vézbami a pri ich odchode zo Skupiny Arca hrozi
riziko nenaplnenia podnikatel'skych planov Emitenta. Emitent je nepriamo zavisly od akcionarov Arca Investments, a.s.

Riziko stretu zaujmov vilastnikov Emitenta a Majitel’ov Dlhopisov

Pred splatenim Dlhopisov modZe niektory z ¢lenov Skupiny Arca alebo ich akcionari zacat' podnikat’ kroky (fuzie,
transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré mozu byt vedené so zretel'om na prospech Skupiny Arca
ako takej skor ako v prospech Emitenta a Majitelov Dlhopisov. Také zmeny mézu mat negativny vplyv na finan¢nu
a hospodarsku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'skl ¢innost’ a schopnost’ splnit’ zdvéizky z Dlhopisov.



2.2 Rizikové faktory suvisiace s icelom pouZitia prostriedkov a podnikatel’skou ¢innost’ou Skupiny Arca
Rizikové faktory spojené s pouZzitim prostriedkov ziskanych z emisii Dlhopisov
Pouditie prostriedkov ziskanych 7 emisii Dlhopisov sa méZe ukdzat’ ako nerentabilné

Emitent a Skupina Arca planujii vyznamnu Cast’ prostriedkov ziskanych z emisie Dlhopisov investovat’ do projektov
podielovych jednotiek fondov investujucich do tychto projektov, primarne Fondu NOVA Green Energy. Podnikanie
v oblasti energetiky je vystavené vonkaj$im rizikdim priznaénych pre dany trh, akymi st napr. cyklickost' odvetvia,
vykyvy v makroekonomickych trendoch v réznych geografickych oblastiach, ¢innost’ konkurentov a kolisanie vynosov
z projektov v ramci prislusnych trhovych segmentov. Za urcitych okolnosti sa moze ukazat, Ze takého investicie
neprinasaju predpokladany vynos, alebo mézu priniest’ dokonca stratu, o moze negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta
plnit’ si svoje zavizky z DIhopisov.

Riziko suvisiace s uicelom pouZitia prostriedkov na investicie do Fondu NOVA Green Energy

Ked'ze Emitent planuje vyznamnu ¢ast’ (najmenej 50 %) prostriedkov ziskanych z emisii Dlhopisov investovat’ do Fondu
NOVA Green Energy, vyznamné su aj nasledujuce rizika tykajuce sa finan¢ne vykonnosti tohto fondu:

— Regulatérne/politické riziko: znamena riziko zmeny legislativy, ktord upravuje garantované vynosy z vyroby
zelenej elektrickej energie;

— Riziko koncentracie: znamena, ze investicie a energetické projekty Fondu NOVA Green Energy st
koncentrované na Skupinu Arca a zlyhanie Skupiny Arca moéze ovplyvnit' koneény vynos, ktory investor
dosiahne;

— Riziko zmeny trhovej situacie: znamena negativny vyvoj na trhu energetickych projektov ako celku, ¢o by sa
nepriaznivo premietlo do roéného zakonného trhového ocenenia aktiv Fondu NOVA Green Energy; toto riziko
je vyznamnejsie v sucasnej situacii spojenej so Sirenim virusového ochorenia COVID-19;

— Riziko nedostato¢nej likvidity: vzhladom na charakter energetickych projektov, ktoré tvoria zasadnii Cast
majetku Fondu NOVA Green Energy, je potrebné upozornit na skutoCnost, Ze spefiazenie aktiv (napr.
fotovoltaicka elektraren) pri snahe dosiahnut’ najlepsiu cenu je ¢asovo naro¢né; V pripade nutnosti predaja aktiv
v kratkom ¢asovom horizonte hrozi riziko nedosiahnutia o¢akévanej ceny;

—  Operaéné riziko: suvisi s rizikom moznych strat vyplyvajicich z nedostatoénych alebo chybnych vnatornych
procesov, zo zlyhania prevadzkovych systémov alebo 'udského faktora, pripadne z inych vonkajsich udalosti;

—  Menové riziko: znamena, ze koneény vynos, ktory investor ziska moze zavisiet’ aj na vyvoji menového kurzu.

Ak v dosledku uvedenych rizik investicie do Fondu NOVA Green Energy nebuda ziskové anebudi generovat
dostato¢né penazné toky na vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, tato okolnost’ bude mat’ negativny
dopad na schopnost’ Emitenta plnit’ si svoje zavizky vyplyvajice z DIhopisov.

Rizikové faktory spojené s podnikanim a financnou situaciou Skupiny Arca

Skupina Arca nemusi byt schopnd uspeSne zrealizovat’ svoje stratégie alebo dosiahnut svoje financné alebo
investicné ciele

Skupina Arca uskutocnuje stratégie, odhady a valuacie, ktoré ovplyvituju reportované vysledky, vratane ocenovania
vybranych aktiv a zavdzkov, stanovenia opatreni pre straty z poskytnutych uverov, siidnych konani, regulatéornych
opatreni, uctovania goodwillu, opravnych poloziek, nehmotnych aktiv, vyhodnocovania schopnosti realizovat’ odlozené
danové pohladavky a vyhodnocovania kompenzacii zalozenych na vlastnom kapitale. Tieto odhady si zalozené na
posudeni a dostupnosti informécii a redlne vysledky Skupiny Arca sa mozu podstatne 1iSit od povodnych odhadov.
Odhady a valuacie Skupiny Arca vychadzaji z modelov a postupov pre predikciu ekonomickych podmienok a trhovych
a inych udalosti, ktoré mézu ovplyvnit’ schopnost’ protistran plnit’ svoje zaviazky voci Skupine Arca alebo mat’ vplyv na
hodnotu aktiv. Vypovedajiica schopnost jednotlivych modelov a postupov mdze byt obmedzend v rozsahu
neocCakavanych trhovych podmienok v oblasti likvidity a volatility a schopnosti urobit’ presné odhady a valuacie.

Riziko COVID-19

Koncom roka 2019 sa v Cine zaéal $irit novy druh virusového ochorenia, neskor oznaené ako COVID-19, ktoré sa
pocas prvych mesiacov roka 2020 rozsirilo po celom svete. Emitent ani Skupina Arca nie si momentalne schopni plne
posudit’ dosledky rozsirenia COVID-19 na ich buducu finan¢nu poziciu a prevadzkovu ¢innost, avsak v zavislosti od
dalsieho vyvoja situacie, mozu byt’ dopady negativne a vyznamné.

Rozsah, v akom pandémia COVID-19 ovplyviiuje podnikatel'ské, prevadzkové a finanéné vysledky Skupiny Arca, bude
zavisiet od mnohych vyvijajucich sa faktorov, ktoré Skupina Arca nemusi byt schopna presne predvidat, vratane
vladnych, podnikatel'skych a individualnych krokov, ktoré boli a su prijimané v reakcii na pandémiu a vplyv pandémie
na hospodarsku &innost’ Skupiny Arca. Uginky pandémie mozu tiez zvysit kapitalové naklady Emitenta a Skupiny Arca



alebo spdsobit’, ze ziskanie dodato¢ného kapitalu vratane refinancovania uverového zadlzenia Emitenta a Skupiny Arca
bude zlozitejsie alebo dostupnejsie len za menej vyhodnych podmienok.

Kazdéd z tychto udalosti by mohla spdsobit’ rizikd alebo neistoty alebo by k nim mohla prispiet’ a mohla by mat’
nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanény stav a vysledky hospodarenia Emitenta a Skupiny Arca.

Ak by investicie Skupiny Arca do odvetvi jej podnikania neboli ziskové a negenerovali by dostatoéné peniazné toky (cash
flow) na plnenie jej zavizkov, akykol'vek negativny vplyv sucasnej zlozitej situacie vo svete v suvislosti s rozsirenim
virusového ochorenia COVID-19, by mohol mat’ negativny dopad na Skupinu Arca a tieZ na schopnost’ Emitenta plnit’ si
svoje zavizKky vyplyvajace z DIhopisov.

Riziko nepriaznivej makroekonomickej a politickej situdcie s ohl’'adom na geografickit koncentraciu

Vysledky podnikatel'skej ¢innosti Skupiny Arca V krajinach jej pdsobenia (najmi Ceska republika a Slovensko) st
primarne zévislé od makroekonomickej a politickej situdcie tychto krajin, priCom vyznamné riziko predstavuje aj
koncentracia tykajuca sa slovenského a ¢eského trhu.

Ked'Ze znacna cast’ aktivit Skupiny Arca sa nachadza v krajinach mimo eurozony, je Skupina Arca vystavena aj riziku
pohybu vo vymennom kurze EUR, najmé vo vztahu k CZK. Nepriaznivé zmeny vymennych kurzov cudzich mien mézu
mat’ negativny dopad na hodnotu investicii a peiiazné toky generované spolo¢nostami patriacimi do Skupiny Arca.

Skupina Arca je vystavend riziku v dosledku vysky a podmienok svojho dlhového financovania

Skupina Arca s cielom financovat’ svoj rast ziskala vyznamny objem dlhového financovania (predovsetkym vo forme
bankovych uverov a dlhopisov), a to na tGrovni jednotlivych SPV (Special Purpose Vehicle), ako aj na urovni Skupiny
Arca. K 31. decembru 2019 bol nesplateny dlh Skupiny Arca vo vyske priblizne 848,4 mil. (predbezny konsolidovany
udaj v sulade s IFRS, ktory nezahfia dlh v spolo¢nych podnikoch a dlh kvalifikovany ako finan¢ny lizing). Skupina Arca
sa okrem toho v sudasnosti snazi dosiahnut’ vyss§iu Groven &istého zadlZenia na financovanie svojho podnikatel'ského
planu.

Vsetky hlavné uvery a/alebo dlhopisy Skupiny Arca obsahuji dojednania, ktoré vyzaduju dodrziavanie urcitych
finanénych ukazovatelov a zavizkov, vratane koeficientu dlhu k splatkam turokov, zdkazu poskytnut’ zabezpecenie
a podobnych zavizkov. Nutnost’ dodrziavat’ tieto financné ukazovatele a zdvézky by mohla branit’ Skupine Arca prijimat’
d’alsie dlhové financovanie a rozsirovat’ svoju podnikatel'ska ¢innost’.

V pripade nepriaznivych trhovych podmienok a nedostupného financovania by Skupina Arca mohla mat problémy
s predizenim splacania svojich dlhovych zavizkov alebo ich refinancovanim a musela by vyuzivat’ na splatenie takéhoto
dlhového financovania dostupné hotovostné rezervy, ktorych vys§ka podla predbeznych udajov k 31. decembru 2019
predstavovala 14,8 mil. EUR. V pripadoch nedostato¢nych hotovostnych rezerv méze byt’ Skupina Arca natena odpredat’
majetok za nizsiu ako trhovli hodnotu za i¢elom zvySenia rezerv a/alebo Ghrady splatného dlhu, ¢o méze mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na majetok Skupiny Arca a hodnotu jej zabezpecenia.

Problémy financujucich bank Skupiny Arca mdzu viest' k zmene uverovej politiky, neochote poskytovat’ nové uvery
alebo k predaju tverovych portfélii alebo Gplného vypredaja uverov. ZhorSenie Gverovej bonity na strane finanénej
inStitacie pocas fazy Cerpania méze spdsobit’, ze nevycerpana Cast nebude Skupine Arca k dispozicii.

Pravne a regula¢né rizikové faktory spojené so Skupinou Arca
Skupina Arca moZe Celit’ narokom zo sudnych sporov, narokom zo zodpovednosti a inym sporom

Skupina Arca mdze celit sporom s obchodnymi partnermi a mdze byt nltena venovat znacny Cas a pozornost
manazmentu uspesného riesenia tychto sporov. Kazdé takéto rieSenie moze zahfnat’ vyplatu vyznamnej nahrady Skody
alebo vynalozenie vydavkov Skupinou Arca. Okrem toho by stcastou akéhokol'vek takéhoto rieSenia mohol byt sihlas
Skupiny Arca s podmienkami obmedzujicimi jej podnikatel'ska ¢innost. Skupina Arca v sG¢asnosti neceli Ziadnemu
sudnemu sporu, ktory by mohol mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarenie Skupiny Arca.

Skupina Arca je vystavend rizikdm spojenych s ochranou zdravia, bezpeénosti a Zivotného prostredia

Akékol'vek porusenie poziadaviek tykajucich sa ochrany zdravia, bezpeCnosti a zivotného prostredia, vratane
akéhokol'vek omeskania sa s reakciou na zmeny nariadeni tykajucich sa ochrany zdravia, bezpecnosti a zivotného
prostredia, najmid vzhladom na vyvoj noriem Eurdpskej unie a nové vykonavacie pravne predpisy, moZe viest
k sankciam za porusovanie predpisov. Monitorovanie a zabezpeCovanie osvedéenych postupov, tykajicich sa ochrany
zdravia, bezpec¢nosti a zivotného prostredia, sa moze stat’ pre Skupinu Arca v budicnosti ¢oraz drahsie a rizika tykajtice
sa ochrany zdravia, bezpecnosti a zivotného prostredia, sa mézu stat’ akutnejsimi. Kazdé z tychto rizik by mohlo mat
podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nt situaciu, vyhliadky a/alebo vysledky hospodarenia Skupiny Arca.



Rizikové faktory spojené s prevadzkou a vnitornou kontrolou Skupiny Arca

Skupina Arca zavisi od svojho vrcholového manaimentu a od odbornych znalosti svojho kl'ucového persondlu
a nemusi byt’ schopnad ziskat’ a udriat’ si vysoko kvalifikovanu a skiisenti pracovniu silu

V priebehu rokov 2015 az 2019 doslo k vyznamnému preskupeniu akcionarskych podielov v Skupine Arca tak, ze 60 %
vlastnikom Skupiny Arca sa stal Ing. Rastislav Veli¢. V stvislosti so zmenou vlastnickej Struktiry bola definovana
stratégia Skupiny Arca a vytvoreny tim kIai¢ovych 3 aZ 5 0sdb, ktoré napliiaju definovanu stratégiu Skupiny Arca. Riziko
straty kl'a€ovych osob predstavuje riziko, ze Skupina Arca nebude schopna dostato¢ne motivovat’ a udrzat’ osoby, ktoré
su kl'ai¢ové z hl'adiska schopnosti Skupiny Arca vytvarat’ a realizovat klI'icové stratégie. Strata kl'icovych osob je tiez
spojena s rizikom mozného uniku informacii o stratégii Skupiny Arca, jej projektoch, alebo o inych aspektoch jej
¢innosti. Pre plnenie strategickych ciel'ov Skupiny Arca je rozhodujuca kvalita manazmentu a kl'a€ovych zamestnancov,
ako aj ochrana informacii. V tomto ohl'ade hra délezittd rolu schopnost’ udrzat’ sucasnych zamestnancov a ziskavat
novych. Odchody klIicovych zamestnancov by sa mohli negativne premietnut’ do obchodnych aktivit, finanéného
postavenia a hospodarskych vysledkov Skupiny Arca, ¢o by mohlo nepriamo negativne ovplyvnit' schopnost’ splnit’
zavizky vyplyvajuce z DIhopisov.

Ak Skupina Arca nedokdZe udriat’ ucinny systém vnitornych kontrol, nemusi byt’ schopna presne urcit’ financné
vysledky alebo primerane zabranit’ vzniku podvodov

Na zabezpecCenie spolahlivych finanénych sprav a ucinného predchadzania vzniku podvodov su potrebné ucinné
vnutorné kontroly. S rozsirovanim podnikania Skupiny Arca sa jej vnitorné kontroly stavaju zlozitej$imi, pricom
zabezpe€enie toho, aby jej vnutorné kontroly zostali G¢inné, si bude vyZadovat podstatne viac zdrojov. Existencia
akejkol'vek vyznamnej slabiny vo vnutornej kontrole Skupiny Arca nad finanénym vykaznictvom by mohla tiez viest
k chybam v u¢tovnych zavierkach Skupiny Arca, ktoré by mohli vyZzadovat, aby Skupina Arca prehodnotila svoje
uctovné zavierky.

Skupina Arca Celi rizikam spojenych so strategickymi transakciami akymi su zlucenia, akvizicie a investicie

Skupina Arca prilezitostne posudzuje potencialne strategické akvizicie alebo investicné prilezitosti, pricom Skupina Arca
niektoré z tychto prilezitosti vykondva a vyuziva. Vzhl'adom na svoj ststavny rast planuje Skupina Arca pokracovat
alebo urychlit’ svoje investicie do vybranych odvetvi. VSetky vyznamné transakcie, ktoré Skupina Arca uzaviera, by
mohli byt podstatné pre jej finanént kondiciu a vysledky hospodarenia. Proces akvizicie a integracie inej spolo¢nosti
alebo technologie by mohol spdsobit’ vznik nepredvidanych prevadzkovych problémov a vydavkov a mohol by viest
k vzniku nepredvidanych zavéizkov, za ktoré nie je mozné podla prislu§nych transakénych dohéd alebo inak ziskat
nahradu.

2.3 Rizikové faktory spojené s DIhopismi
Rizikové faktory plyniuce z povahy Dlhopisov ako dlhovych finanénych nastrojov a situacie na finanénych trhoch
Inflacia

Dlhopisy neobsahuju protiinflacni dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov mdze klesat’ zaroven s tym, ako
inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia tiez sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie prekroci
vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna. Priemerna vyska
inflacie na Slovensku dosiahla v roku 2019 hodnotu 2,7 %.

Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s finanénymi ndstrojmi v regione

Ako vysledok reakcii medzinarodnych investorov na udalosti na trhu jedného Statu alebo skupiny Statov sa moze prejavit
,,efekt ndkazy*, pocas ktorého sa cely region alebo skupina investicii ocitne v nepriazni medzinarodnych investorov. Trh
s finanénymi nastrojmi v Slovenskej republike alebo Slovenska republika samotna tak mozu byt vystavené negativnemu
dopadu nepriaznivého hospodarskeho alebo finanéného vyvoja v ostatnych eurdpskych $tatoch alebo $tatoch s podobnym
hodnotenim kreditného rizika ako ma Slovenska republika. Hospodarstvo Slovenskej republiky vratane jej finanéného
trhu, urovne HDP a zamestnanosti bolo nepriaznivo zasiahnuté takymto efektom nakazy uz niekolkokrat, vratane
nedavnej svetovej hospodarskej krizy. Mozno ocakavat, ze podobny vyvoj v buducnosti, napr. v dosledku krizy na
Ukrajine, spomalenia rastu ¢inskej ekonomiky, zhorSenia medzinarodnych vztahov medzi Eurdpskou tniou, Ruskou
federaciou a USA, vystupenia Spojeného kralovstva z Europskej tnie alebo pretrvavania &i prehibenia dlhovej krizy
V eurozone, bude mat nepriaznivy vplyv na hospodarstvo a finan¢ny trh Slovenskej republiky a tym aj na hodnotu
Dlhopisov.

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov bude ovplyvnena troviiou poplatkov uctovanych sprostredkovatel'om
kupy/predaja Dlhopisov alebo tctovanych relevantnym zictovacim systémom pouzivanym investorom.

Menové riziko

Ak st Dlhopisy emitované v inej mene, ako je domaca mena Majitelov Dlhopisov, investicia mdze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.



Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu

Emitent ma v imysle poZiadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale aj ked’
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie (¢o nemozno zarucit’), tato skuto¢nost’ nemusi viest’ k vyssej likvidite Dlhopisov.
Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhovi cenu. Emitent sa nezaviazal
spatne odkupit’ Dlhopisy od Majitel'ov Dlhopisov, t. j. likvidita nebude zabezpefovana Emitentom. Obchodovanie
s Dlhopismi na BCPB moze byt z viacerych dovodov pozastavené, prerusené alebo ukonéené, pricom na takito
udalost/udalosti nemusi mat’ Emitent Ziaden vplyv. Emitent vzhl'adom na predchadzajuce emisie dlhopisov spoloc¢nosti
zo Skupiny Arca predpoklada, ze obchodovanie s Dlhopismi nebude likvidné, ¢o méze mat’ negativny vplyv najmi na
investorov, ktori investovali do Dlhopisov za G¢elom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich obchodovania a nie
drzania do splatnosti.

Rizikové faktory suvisiace s ustanoveniami DIhopisov o vyplateni vynosu
Riziko vzt'ahujiice sa na Dlhopisy s pevnou tirokovou sadzbou

Majitel’ Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takychto Dlhopisov v dosledku zmeny
trhovych urokovych sadzieb. Zatial ¢o nomindlna Grokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna,
aktualna trokova sadzba na kapitalovom trhu (pre Gcely tohto odseku d’alej len trhova tirokova sadzba) sa meni. So
zmenou trhovej Grokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou, ale v opaénom smere. Ak
sa teda trhova tGrokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou spravidla klesne na tGroven, kedy
vynos takychto Dlhopisov je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova tGrokova sadzba naopak znizi,
hodnota Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla zvysi na troven, kedy vynos takychto Dlhopisov je priblizne
rovny trhovej Grokovej sadzbe.

Majitelia Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou mozZu byt vystaveni riziku kolisania urokovej sadzby, a neistote
konecného urokového vynosu

Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou su zvyc€ajne volatilné investicie. Majite Dlhopisov s pohyblivou urokovou
sadzbou je vystaveny riziku kolisania Grokovej sadzby a neistému urokovému prijmu. V dosledku kolisania urokovej
sadzby nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost’ Dlhopisov s pohyblivym tirokom.

Urok Dlhopisov s pohyblivym trokom vypo&itany s odkazom na jeden alebo viacero konkrétnych indexov referenénych
hodnét (kazda z nich jednotlivo Referenéna hodnota), ako napr. medzibankova Grokova referenéna sadzba v eurach
(Euro Interbank Offered Rate) (d’alej len EURIBOR) alebo ina Referenéna hodnota, priGom kazda z nich bude
poskytnuté prislusnym spravcom. Referenéné hodnoty sa stali predmetom regulacného dohl'adu a nedavnych narodnych
aj medzinarodnych regulaénych odporucani a navrhov na reformu. Niektoré z tychto reforiem st uz G¢inné, zatial' ¢o
ostatné sa eSte len budi implementovat. Medzindrodné snahy o reformu Referenénych hodndt zahfiaju Nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo
finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investiénych fondov (d’alej len Nariadenie
0 Referen¢nych hodnotach). Tieto reformy mézu spdsobit’, ze prislusné Referenéné hodnoty budt fungovat’ inak ako
Vv minulosti alebo dojde Kk ich uplnému zruseniu, resp. budit mat’ iné dosledky, ktoré nemozno predvidat. Akykol'vek
z uvedenych dosledkov mdze mat’ zavazny negativny dopad na Dlhopisy, ktoré su spojené s takymito Referencnymi
hodnotami.

Riziko Dlhopisov bez urokového vynosu (s nulovym kupénom)

Majitelia takychto Dlhopisov s vystaveni riziku, ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny trokovych
sadzieb, priCom ceny takychto Dlhopisov s viac volatilné ako ceny Dlhopisov s fixnou tGrokovou sadzbou a moézu
vyraznejSie reagovat’ na zmeny trhovych Grokovych sadzieb v porovnani s DIhopismi s obdobnou splatnost’ou nesucimi
urok.

Rizikové faktory tykajice sa ustanoveni emisnych podmienok Dlhopisov
Riziko predcasného splatenia Dlhopisov 7 rozhodnutia Emitenta

Emitent je podla Podmienok opravneny rozhodnut' o predCasnom splateni celej emisie Dlhopisov pokial dojde k
spatnému odkupeniu 80 % alebo viac objemu prislusnej emisie v dosledku nedodrzania poziadavky na investovanie
najmenej 50 % vynosov z emisie alebo toho, ze akcie Fondu NOVA Green Energy prestanti byt obchodované na
regulovanom trhu. Takéto rozhodnutie moéze Emitent urobit’ bez ohl'adu na vél'u zostavajucich Majitelov Dlhopisov. V
takom pripade Emitent k stanovenému diiu pred¢asnej splatnosti zaplati Majitelom Dlhopisov ich menovita hodnotu a
pripadna pomernu ¢ast’ urokového vynosu akumulovaného do dna predcasnej splatnosti. Pri predCasnej splatnosti Emisie
tak moze byt celkovy vynos z Dlhopisov nizsi nez Majitelia Dlhopisov oCakavali az do doby ich kone¢nej splatnosti.
Majitelia Dlhopisov, ktori zamyslali drzat’ Dlhopisy do splatnosti, mézu byt v dosledku predéasného splatenia
Dlhopisov niteni vykonat’ zmeny vo svojom portfoliu ¢i investicnej stratégii skor, nez bolo pdvodne ocakavané.



Riziko pravneho ramca tykajiceho sa Dlhopisov
Riziko podriadenosti

Podrla zakona €.7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizécii a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len Zakon
0 konkurze), akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba,
ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla § 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriazneny
zaviazok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zakona
podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavézkom Emitenta a takyto Spriazneny zaviazok nebude uspokojeny skor
ako budu uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v reStrukturalizacii Emitenta nemo6ze byt uspokojeny rovnakym alebo lep$im
spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohladavky prihlasili do
reStrukturalizicie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona o konkurze, uvedené modzZe znamenat, ze veritelom
Spriazneného zavizku sa moze stat’ aj Majitel Dlhopisov, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne
Dlhopisy, ktoré kedykol'vek v minulosti boli vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre
pohladavky veritela, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri
vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznenu pohl'adavku. V zmysle § 95 ods. 4 Zakona
0 konkurze sa predpoklada, ze veritel' pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych na zaklade obchodu na regulovanom trhu,
mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky
nevedel.

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane

Investori m6zu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢&i poplatky v stlade s pravom a zvyklost'ami $tatu, v ktorom
dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného §tatu. V niektorych $tatoch nemusia byt
k dispozicii ziadne oficialne stanoviskd danovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom, akymi st
Dlhopisy. Investori hlavne v pripade verejnej ponuky v Ceskej republike a v Rakusku, by sa nemali pri nadobudnuti,
predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otdzok obsiahnutych v tomto
Zakladnom prospekte, ale mali by sa poradit’ s ohl'adom na ich individualne zdanenie s daiiovymi poradcami. Pripadné
zmeny danovych predpisov mdzu sposobit, ze vysledny vynos Dlhopisov bude niz$i, nez investori pdvodne
predpokladali alebo ze investorovi moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niZzia ¢iastka, ako povodne
predpokladal.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategoridm investorov podliehaju zrazkovej dani. Napriklad vo vyske 19 %
v pripade dafiového rezidenta — fyzickej osoby — v Slovenskej republike a vo vyske 35 % v pripade dafiového rezidenta
Statu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorenu prislusni zmluvu. Majitel' Dlhopisov musi znasat’ vSetky danové
povinnosti, ktoré mézu vyplyvat’ z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i
regulaény organ, Statny utvar, miestne danové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitelom Dlhopisov
kompenzovat’ ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.



3. PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Spolo¢nost’ Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynéarenska 7/A, 821 09 Bratislava — mestska ¢ast’ RuZinov, Slovenska
republika, 1CO: 50 335 588, LEL 097900BHCB0000067044, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 6388/B (dalej aj Emitent), v mene ktorej kona predseda predstavenstva pan Ing. Rastislav
Veli¢, vyhlasuje, Ze je vyhradne zodpovedna za informécie uvedené v Zakladnom prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vietkej naleZitej starostlivosti st podl'a jeho najlepsieho vedomia tidaje obsiahnuté
v Zékladnom prospekte v stlade so skuto&nost'ou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by mohli nepriaznivo
ovplyvnit vyznam Zékladného prospektu.

V Bratislave, diia 27. aprila 2020.

Nova Green Finance, a. s.

Meno: Ing. Rastislay{Veli¢
Funkcia: predseda prgdstavenstva
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4.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNiICTVOM ODKAZU

V Zakladnom prospekte, konkrétne v bode 10.10 Zakladného prospektu ,, Financné informdcie tykajiice sa aktiv
a zavdzkov, financnej situdcie a ziskov a strat Emitenta su formou odkazov uvedené nasledujice informacie:

(1)

)

Auditovana individualna Gctovna zavierka Emitenta k 31. decembru 2018, zostavena v sulade so SAS, ktora je
sucastou Rocnej financnej spravy Emitenta za rok 2018, zostavenej podla prislusnych pravnych predpisov
(d’alej len Roéna sprava 2018). Zakladny prospekt musi byt’ ¢itany spolu s vyssSie uvedenou castou Rocnej
spravy 2018, ktora sa povazuje za sucast’ Zakladného prospektu. Ostatné Casti Rocnej spravy 2018, ktoré nie st
zaClenené do Zékladného prospektu formou odkazu, nie s pre investorov relevantné
(http://www.novagreenfinance.eu/pdfviewer/web/viewer.html?file=%2Fdata/uploads/rocna_financna_sprava_no
va_green_finance 2018.pdf);

Auditovana individualna G¢tovna zavierka Emitenta k 31. decembru 2019, zostavena v sulade so SAS, ktora je
sucastou Rocnej financnej spravy Emitenta za rok 2019, zostavenej podla prislusnych pravnych predpisov
(d’alej len Roéna sprava 2019). Zakladny prospekt musi byt ¢itany spolu s vysSie uvedenou castou Rocnej
spravy 2019, ktora sa povazuje za sucast’ Zakladného prospektu. Ostatné Casti Rocnej spravy 2019, ktoré nie st
zaClenené do Zékladného prospektu formou odkazu, nie st pre investorov relevantné
(http://novagreenfinance.eu/pdfviewer/web/viewer.html?file=%2Fdata/uploads/rocna-financna-sprava-nova-
green-finance-2019.pdf).

Uvedené Gctovné zavierky su k dispozicii v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta (www.novagreenfinance.eu).

Zakladny prospekt musi byt Citany spolu s vySSie uvedenymi tétovnymi zavierkami Emitenta, ktoré su zaclenené do
a tvoriace Cast’ Zakladného prospektu.
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(1)

()

DOSTUPNE DOKUMENTY

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta
(www.novagreenfinance.eu) do doby splatenia prislusnej emisie Dlhopisov:

(@)

(b)
(©

(d)
©
(®

Zakladny prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Zakladnému prospektu
(d’alej len Dodatok/Dodatky k Zakladnému prospektu);

prislusné Kone¢né podmienky, vyhotovené k jednotlivej emisii Dlhopisov;

prislusny Sthrn emisie (ak bude vyhotoveny) vyhotoveny k jednotlivej emisii Dlhopisov, ktory bude
priloZeny k prislusnym Koneé¢nym podmienkam (d’alej len Stihrn emisie);

zakladatel'ska listina Emitenta / stanovy Emitenta;
0znamy pre Majitel'ov Dlhopisov prislusnej emisie Dlhopisov; a

zapisnice zo Schodzi Majitel'ov Dlhopisov prislusnej emisie Dlhopisov.

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej &asti webového sidla Emitenta
(www.novagreenfinance.eu) pocas platnosti Zakladného prospektu:

@)
(b)

Roc¢né sprava 2018; a

Roc¢né sprava 2019.
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(1)

)

3)

(4)

(5)

(6)

()

(8)

(9)

(10)

VSEOBECNE INFORMACIE

Financény poradca. Emitent vymenoval Slovenska sporitelfiu, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37
Bratislava, za finanéného poradcu v stvislosti s pripravou Programu a vypracovanim tohto Zakladného
prospektu (d’alej aj Finanény poradca). Uloha Finanéného poradcu spoéiva v poskytovani odbornych
sluzieb vyhradne Emitentovi a nemoZno ju vykladat’ ako akékol’vek schvilenie alebo odporicanie
Finan¢ného poradcu ohl'adom Emitenta alebo Dlhopisov. Finanény poradca (i) nie je aani nebude
Vv ziadnom pripade zodpovedny za udaje uvedené v Zakladnom prospekte, nezodpovedd za obsah Zakladného
prospektu ako celku a Ziadne vyjadrenie alebo informacie v lom uvedené nemozZno povaZzovat' za informacie
alebo vyjadrenie urobené alebo schvalené Finanénym poradcom; (ii) nezistoval ani nepreveroval pravost,
aktualnost’ a hodnovernost’ udajov tykajicich sa akychkol'vek informacii uvedenych v Zakladnom prospekte;
(ii1) nesktimal riziko Emitenta a Dlhopisov, ktoré budu vydavané v ramci Programu; (iv) nebude umiestiiovat,
predavat’ ani inak pontkat Dlhopisy, ktoré budu vydavané v rameci Programu, na primarnom trhu; a (v)
Finanény poradca nie je financny sprostredkovatel’ a zo strany Emitenta mu nebol udeleny suhlas na konecné
umiestnenie DIlhopisov, ktoré budi vydavané v ramci Programu, a Finanény poradca o takyto sthlas Emitenta
ani nepoziadal. Finan¢ny poradca nema ziadnu povinnost' skimat financnu situaciu alebo iné zéleZzitosti
Emitenta alebo ucelu pouzitia prostriedkov ziskanych z emisii Dlhopisov, ktoré¢ budil vydavané pocas trvania
Programu alebo poskytniit’ poradenstvo akémukol'vek investorovi do Dlhopisov emitovanych v rdmci Programu
o akychkol'vek informaciach, o ktorych sa dozvedel.

IFRS. IFRS znamena Medzinarodné $§tandardy pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting
Standards).

Jazyk Zakladného prospektu. Zakladny prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom jazyku.
Pokial’ bude Zakladny prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim
Zakladného prospektu v slovenskom jazyku a znenim Zakladného prospektu v inom jazyku rozhodujice znenie
Zakladného prospektu v slovenskom jazyku.

Kbvalifikovany investor. Pojem ,kvalifikovany investor v akomkol'vek gramatickom tvare ma v Zakladnom
prospekte vyznam, aky mu prisudzuje ¢lanok 2 pism. e) Nariadenia o prospekte, pre tcely ponuky v Slovenskej
republike a inom ¢lenskom §tate Eurdpskej unie.

SAS. Pokial' nie je uvedené inak, vSetky financné udaje Emitenta vychadzaji z jeho Uétovnych zavierok
zostavenych podl'a Slovenskych G¢tovnych standardov.

Suhlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziska Emitent vSetky potrebné sthlasy, rozhodnutia a schvalenia v zmysle
pravnych predpisov Slovenskej republiky a tiez v zmysle internych predpisov Emitenta.

Statutarni auditori Emitenta. Auditorom Emitenta je spolo¢nost’ FS consulting, s.r.o., so sidlom Cintorinska
21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 733 780, zapisana v Obchodnom registri Okresného studu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 69811/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov pod ¢. 923.

Udaje overené auditorom. Okrem udajov pochadzajucich z auditovanych individualnych uétovnych zavierok
Emitenta sa v Zakladnom prospekte nenachadzaju informacie, ktoré by boli podrobené auditu. Ziadny auditor
neoveril Zakladny prospekt ako celok.

Uverové a indikativne ratingy. Emitentovi ani DIhopisom nebol prideleny rating spoloénostou registrovanou
podl'a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agenttirach. Samostatné financné hodnotenie Dlhopisov nebolo vykonané, a Dlhopisy preto nemaju samostatny
rating, ani sa neocakava, ze Dlhopisom bude rating prideleny.

Vyméahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Tento text je len zhrnutim urcitych ustanoveni
slovenského prava tykajucich sa vymahania sukromnopravnych ndarokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi.
Toto zhrnutie nepopisuje vymdhanie ndrokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného statu. Toto
zhrnutie vychddza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu vyhotovenia Zakladného prospektu a moze podliehat
naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informacie uvedené v tomto bode su predlozené len
ako vSeobecné informdcie o pravmej situacii. Investori by sa nemali spoliehat na informdcie tu uvedené
a odporuca sa im, aby posudili otizky vymdhania sukromnoprdavnych zavizkov voci Emitentovi so svojimi
pravaymi poradcami.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov voci Emitentovi siivisiacich so zakipenim alebo
v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sidy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti Emitenta
voci Majitelom Dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len obmedzena moznost’ domahat’
sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi alebo podl'a zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel 1
(recast) su s ur€itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi
v ¢lenskych statoch EU, v obc¢ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
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(11)

studne rozhodnutia vydané stdnymi organmi v Slovenskej republike v obc¢ianskych a obchodnych veciach st
vykonatel'né v ¢lenskych Statoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylicend aplikdcia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym $tdtom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone sudnych
rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt’ rozhodnutia cudzich sudov uznané a vykonané
v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone &. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
stkromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podla tohto zdkona nemozno rozhodnutia justiénych
organov cudzich $tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zdkona o medzinarodnom prave
stkromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia)
uznat’ a vykonat,, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ
cudzieho statu by nemal prdvomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili
ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonatelné v §tate, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania, voc¢i ktorému sa ma rozhodnutie
uznat’, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’ konat’ pred tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne
dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky siid neskuma, ak sa tomuto
ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a tcastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik
vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo
je tu skorie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spifia podmienky na uznanie alebo
(Vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Vynos do splatnosti. Vynos do splatnosti, ktory bude uvedeny v Koneénych podmienkach prislusnej emisie
Dlhopisov s fixnou trokovou sadzbou sa vypocita ako vnitornd miera vynosnosti prislusnych Dlhopisov k
Datumu emisie. Vnutorna miera vynosnosti je definovana ako diskontna sadzba, pri ktorej sti€asna hodnota
vsetkych buducich penaznych tokov z Dlhopisov je rovna pociatoénej investicii do nich. Ako uz bolo uvedené
vyssie, vynos do splatnosti sa vypocitava k Datumu emisie na zdklade Emisného kurzu. Tento vypocet vynosu
nemozno povazovat' za indikaciu skutocného budiceho vynosu z Dlhopisov.
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(1)

()

®3)

UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Samostatné posidenie investormi. Potencidlny investor do Dlhopisov si musi saim podla svojich pomerov
urcit’ vhodnost investicie do Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovsetkym:

—  mat dostatocné znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a zhodnotenie informacii obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte a jeho pripadnych
dodatkoch (nech uz su tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych dokumentoch priamo alebo
odkazom);

—  mat znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’ k nim
pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju financnu situdciu a/alebo na svoje
celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej situécie;

—  mat’ dostatoéné financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizikd spojené
s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

—  Uplne rozumiet Podmienkam, udajom uvedenym v tomto Zakladnom prospekte a byt obozndmeny
S0 spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatel’a alebo finanéného trhu; a

— byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sdm alebo s pomocou finanéné¢ho poradcu) mozné scenare d’al§ieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na jeho
schopnost’ niest’ mozné rizika.

DéleZité upozornenia ohPadom spolahlivosti a aktuilnosti udajov. Ziadna osoba nie je v stvislosti
S Programom, Emitentom, prislusnou Emisiou, ponukou alebo predajom Dlhopisov opravnend poskytnit
akékol'vek informacie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto Zakladnom prospekte
alebo v inom verejne dostupnom dokumente.

Poskytnutie Zakladného prospektu alebo akychkol'vek Kone¢nych podmienok, ani ponukanie, predaj alebo
dorucenie akéhokol'vek Dlhopisu za ziadnych okolnosti neznamend ani neposkytuje zaruku, ze informacie
obsiahnuté v tomto Zakladnom prospekte st pravdivé a presné po datume Zakladného prospektu (resp. datume
jeho aktualizacie) alebo ze nedoslo k ziadnej nepriaznivej zmene alebo akejkol'vek udalosti, ktora by mohla
zapri€init’ akikol'vek nepriaznivii zmenu vo vyhliadkach alebo financnej alebo obchodnej pozicii Emitenta od
datumu vyhotovenia Zakladného prospektu (resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze akékol'vek iné informacie
poskytnuté v stvislosti s Programom st pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuté.

Informacie uvedené v ¢lankoch 12. ,, Zdanenie“ a 6. ,, Vieobecné informdcie* Zakladného prospektu — bod
., Vymahanie sitkromnopravnych narokov voci Emitentovi* su uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajice
informacie vychadzajice zo stavu legislativy k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu. Potencialni investori
do Dlhopisov by sa mali spolichat vyhradne na vlastni analyzu faktorov uvedenych v tychto astiach
Zakladného prospektu a na svojich vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahrani¢nym investorom do Dlhopisov sa odporica konzultovat' so svojimi pravnymi a inymi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd ohladom devizovej regulicie a danovych predpisov
Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych relevantnych statov, ako aj ohl'adom kazdej
relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne investi¢éné rozhodnutie.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Zakladného prospektu a ponuky Dlhopisov. Rozsirovanie Zakladného
prospektu a ponuka, predaj alebo kiipa Dlhopisov st v niektorych krajinaich obmedzené pravnymi predpismi.
Zakladny prospekt bol schvaleny NBS a toto schvélenie bolo notifikované FMA a CNB iba pre téely verejnej
ponuky niektorych emisii Dlhopisov v Slovenskej republike, Ceskej republike a Rakusku a prijatia DIhopisov na
obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy nie st a nebudu registrované, povolené ani
schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom $téte je
preto mozna iba v rozsahu v akom sa pre taka ponuku nepoZaduje schvalenie alebo notifikacia Zakladného
prospektu a zaroven musia byt splnené vSetky d’al§ie podmienky podl'a pravnych predpisov daného statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla zakona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi
Spojenych statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako na
zaklade vynimky z registracnych povinnosti podla uveden¢ho zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Zakladny prospekt do ruk, st povinné oboznamit’
sa so vSetkymi vyS§$ie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na tieto osoby mézu vztahovat, a takéto obmedzenia
dodrziavat. Zakladny prospekt sdm o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku
kape Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktord nadobtida Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tito osoba je
uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na nu
a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahujl, (ii) tato osoba d’alej neponukne na predaj a d’alej nepreda
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Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislu§né obmedzenia, ktoré sa na takdto osobu a prislusny sposob
ponuky a predaja vzt'ahuju a (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba
bude kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mdézu podliehat’ v ré6znych Statoch
zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vyssie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde budua
distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat do obehu Zakladny prospekt, vratane pripadnych Dodatkov
k Zakladnému prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo
informacie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohladu na to, ¢i
Zakladny prospekt alebo Dodatky k Zakladnému prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy
alebo propagacny material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budi zachytené v pisomnej alebo
elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajice sa MiFID II. Kone¢né podmienky budu obsahovat’ zakladné tdaje o analyze
cielového trhu pre Dlhopisy a vhodnost’ kanalov na distribuciu Dlhopisov. Akakol'vek osoba, ktora nasledne
predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej len Distribuitor) by mala vziat’ do tivahy tito analyzu ciel'ového trhu.
Kazdy Distributor, ktory podlicha pravidlam smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja
2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
2014/65/EU, vratane vietkych jej vykonavacich predpisov a implementacii do prislu§ného narodného prava
(dalej len MIFID I1) je v8ak zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s
Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych
distribuénych kanalov.

Ak sa to uvedie v Kone¢nych podmienkach, Dlhopisy nie s uréené na ponuku, predaj alebo spristupnenie inym
sposobom a nemali by byt ponikané, preddvané alebo inym spdsobom spristupnené¢ akémukol'vek
neprofesionalnemu klientovi (investorovi) v ktoromkol'vek clenskom $taite EHP. Neprofesionadlny klient
znamena akukol'vek in osobu, nez profesionalny klient (investor) alebo opravnena protistrana podla prislusnej
implementacie MiFID II. V pripade tychto Dlhopisov nebude vyhotoveny ziadny dokument obsahujtici kI'i€ové
informéacie pozadované Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014
0 dokumentoch s kl'i€ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investicné
produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) (d’alej len Nariadenie PRIIPS), a preto ponuka alebo predaj Dlhopisov
alebo ich spristupnenie inym sposobom akémukol'vek neprofesionalnemu klientovi (investorovi) kdekol'vek
v EHP moze byt nezdkonné podl'a Nariadenia PRIIPs.

Schvalenie Zakladného prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky informacie v Zakladnom prospekte st
uvedené k datumu jeho vyhotovenia. Zakladny prospekt méze byt aktualizovany v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia
0 prospekte formou dodatku k Zakladnému prospektu. V zmysle prislusnych pravnych predpisov podlieha
dodatok k Zakladnému prospektu schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu, rovnako ako samotny Zakladny
prospekt.

NBS schvilila Zakladny prospekt ako dokument, ktory spiiia normy uplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvilenie by sa nemalo povaZovat’ za
potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Zakladného
prospektu. Zakladny prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim do Dlhopisov, aj ked’ sa
Emitent nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajice sa investovania do Dlhopisov. Potencialni
investori by mali samostatne postdit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.

Spravcovia referenénych hodnét. Uroky splatné ohladom Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou budi
vypocitané s odkazom na Referen¢né hodnoty ako napr. EURIBOR, ktoré budu Specifikované v prislusnych
Kone¢nych podmienkach. K datumu Zakladného prospektu su spravcovia pouzivanych Referencnych hodnot
zapisani v registri spravcov ESMA podl'a ¢lanku 36 Nariadenia o Referencnych hodnotach.

Uplnost® Zakladného prospektu. Zakladny prospekt musi byt ¢&itany spolu so vietkymi Dodatkami
k Zakladnému prospektu a dokumentmi a udajmi, ktoré st do Zakladného prospektu zaclenené prostrednictvom
odkazov (pozri Glanok 4. Zakladného prospektu , Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu*). Uplnt
informéaciu o Emitentovi a Dlhopisoch je mozné ziskat' len kombinadciou Zakladného prospektu (vratane
Dodatkov k Zakladnému prospektu a dokumentov a tidajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prislu§nych
Kone¢nych podmienok a prislusnych Suhrnov emisii (ak budia vyhotovené).

ZaokruhPovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Zakladnom prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem
iného znamend, ze hodnoty uvddzané pre rovnaku informacna polozku sa mézu na réznych miestach mierne
lisit a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym suctom hodndt, z ktorych
vychadzaju.

Ziadne investi¢né odporu¢anie. Zakladny prospekt ani ziadne Kone¢né podmienky nemaji byt povazované za
odportcanie Emitenta alebo Finan¢ného poradu alebo ktoréhokol'vek z nich, aby akykol'vek prijemca
Zakladného prospektu alebo Konecnych podmienok upisal alebo kupil akékol'vek Dlhopisy. Kazdy prijemca
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Zakladného prospektu alebo Konecnych podmienok by mal vykonat vlastné preskiumanie a posudenie
podmienok (finan¢nych alebo inych) Emitenta a ti€elu pouzitia prostriedkov ziskanych z Dlhopisov potrebnych
na uskutoénenie investi¢ného rozhodnutia ohl'adom Dlhopisov.
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8. SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie su
doplnené konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuju len vseobecny popis (resp. ich vSeobecné zasady alebo alternativy).
Tieto, v case vyhotovenia Zdikladného prospektu nezndame tudaje, ktoré sa tvkajui Dlhopisov, stanovi Emitent pre
Jjednotlivé Emisie v Konecnych podmienkach (ako su definované nizsie), ktoré budii vypracované a zverejnené vo forme
uvedenej v clanku 9. Zakladného prospektu ,, Formular Konecnych podmienok®. V pripade urcitych informacii tykajucich
sa podmienok ponuky v bode 8.2 oznacenych poznamkou pod ciarou nebudii predmetom doplnenia prostrednictvom
prislusnych Konecnych podmienok danej Emisie tie informacie/udaje, ktoré vzhladom na dany typ ponuky, ktorou bude
tato Emisia pomikand, nebudu relevantné.

Pojem ,, Dlhopisy *“ na ucely tohto clanku 8. znamena len dlhopisy prislusnej Emisie a nema byt interpretovany ako vsetky
dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu, ktoré sa v tejto Casti oznacuju vSeobecne
ako ,,dlhopisy vydané na zaklade Programu *.

Vsetky emisie Dlhopisov vydané v ramci Programu na zéklade Zéakladného prospektu sa budu riadit Spolo¢nymi
podmienkami uvedenymi v tomto ¢lanku 8. (d’alej len Spolo¢né podmienky) a prislusnymi Koneénymi podmienkami.
Pod pojmom Kone¢né podmienky sa pre ucely Spoloénych podmienok a v zmysle ¢lanku 8 ods. 4 a5 Nariadenia
0 prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Konecné podmienky*, ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé
Emisie, a ktory bude obsahovat’ konkrétne udaje, ktorych popis alebo alternativne znenie je v Spoloénych podmienkach
uvedeny v hranatych zatvorkach (d’alej len Kone¢né podmienky).

8.1 Udaje o cennych papieroch

Tento bod 8.1 Spolo¢nych podmienok v spojeni s ¢astou A Koneénych podmienok nahradza emisné podmienky
prislusnej Emisie (d’alej spolu len Podmienky). V zaujme prehl’adnosti st jednotlivé body Podmienok ¢islované
samostatne.

1. Pravne predpisy upravujuce vydanie Dlhopisov

Dlhopisy su vydavané spolo¢nost'ou Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava —
mestska ast’ Ruzinov, Slovenska republika, ICO: 50 335 588, zapisanou v Obchodnom registri Okresného studu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6388/B (d’alej len Emitent) v sulade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o
dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a v sulade so zakonom ¢. 566/2001 Z.
z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor$ich
predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch) (d’alej len DIhopisy a kazda jednotliva emisia Dlhopisov len
Emisia).

Dlhopisy st vydavané vramci ponukového programu vydavania dlhopisov v objeme do 60 000 000 EUR
v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte (dalej len Program). Program bol schvaleny rozhodnutim jediného
akcionara Emitenta, urobeného pri vykone posobnosti valného zhromazdenia podl'a ustanovenia § 190 ods. 1
zakona €. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika v platnom zneni (d’alej len Obchodny zakonnik), zo dia 17.
aprila 2020.

2. Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota, emisny kurz, datum emisie a prijatie na
obchodovanie

Druhom cenného papiera je nezabezpeceny dlhopis.

Nazov Dlhopisov je [Nazov]. ISIN Dlhopisov je: [ISIN]. FISN Dlhopisov je: [FISN].

Celkova menovita hodnota Emisie je [Celkovy objem Emisie] (d’alej len Celkovy objem Emisie).

Emisny kurz Dlhopisov predstavuje [Emisny kurz] z Menovitej hodnoty Dlhopisov (d’alej len Emisny kurz).
[Informacia o alikvotnom iirokovom vynose (AUV)]

Datum vydania Emisie bol stanoveny na [Datum Emisie] (d’alej len Datum Emisie).
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Emitent prostrednictvom Administratora (ako je tento pojem definovany nizsie) poziada bezodkladne po
Datume Emisie spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanui v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka €. 117/B (d’alej len BCPB) 0 prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.
Emitent neméze zaruCit, ¢ BCPB Ziadosti Emitenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie vyhovie.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zagaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.

Podoba, forma a menovita hodnota Dlhopisov

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na doruditela evidovaného v spolo¢nosti
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, Bratislava 814 80, ICO: 31 338
976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (dalej len
Centralny depozitar) podl'a Zakona o cennych papieroch.

Dlhopisy budu vydané vyhradne v mene [Mena] (d’alej len Mena) v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov
[Menovita hodnota] (dalej len Menovita hodnota).

Vymenné a predkupné prava a prava spojené s Dlhopismi

S Dlhopismi nie st spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné
prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere.

Majitel' Dlhopisov ma v stlade s Podmienkami pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie vynosu
a pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem definovany nizsie).

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla platnych pravnych
predpisov, najmi podl'a prisluSnych ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a re$trukturalizacii v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré st podmienené stihlasom
Schodze v sulade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi sa neviazu ziadne d’alSie vyhody alebo prava.
Majitelia DIhopisov a spolo¢ny zastupca

Majitel'om Dlhopisov sa rozumie osoba, na ktorej ucte majitela v Centralnom depozitari alebo na Gcte majitel'a
vedenom ¢lenom Centralneho depozitara si Dlhopisy evidované, alebo ktora je ako majitel Dlhopisov
evidovana osobou, ktorej Centralny depozitar vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto
drzitel'skom ucte (d’alej len Prislusna evidencia a takato osoba d’alej len Majitel’ Dlhopisov). Ak su niektoré
Dlhopisy evidované na drzite'skom uéte vedenom Centralnym depozitdrom, Emitent si vyhradzuje pravo
spol'ahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré s evidované
na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitela Dlhopisov a vykonavat
voci Emitentovi na ucet Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene)
v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Pokial' platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovia inak, Emitent
a Administrator budu povazovat' kazdého Majitela Dlhopisov za ich opravneného majitela vo vsetkych
ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s Podmienkami.

Nebol ustanoveny ziadny spolo¢ny zastupca Majitelov Dlhopisov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov
Dlhopisov. Schédza moze ustanovit spolocného zastupcu Majitel'ov Dlhopisov v stlade so Zakonom
o dlhopisoch.

Prevoditel’nost’ Dlhopisov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusne;j
evidencii.
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Status zavizkov Emitenta z DIhopisov

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpelené zavizky
Emitenta, ktoré maji navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii
a prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vetkymi ostatnymi teraj$imi alebo buducimi priamymi,
vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavizkami Emitenta s vynimkou tych
zavazkov, ktoré mozu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov
aplikujucich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitel'mi Dlhopisov rovnako.
Vyhlasenia a zadvizok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovita hodnotu Majitelom Dlhopisov a zavizuje sa im splatit Menovita
hodnotu a vypléacat’ vynosy v stlade s Podmienkami.

Zavazky

Emitent sa d’alej do doby splnenia vsetkych peniaznych zavizkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov zavizuje
nasledovne:

9.1 Negativne zavizKky vo vzt’ahu k financovaniu a zat’aZeniu Emitenta

Emitent (i) priamo ani nepriamo neprevezme, nesposobi vznik, nezaruci sa alebo sa inym sposobom
nestane zodpovednym za (spolo¢ne d’alej len prevziat’, vratane pouzitia tohto slova vo vSetkych jeho
tvaroch) akékol'vek Zavizky; a (ii) ziadnym spdsobom nezatazi svoj majetok zaloznym pravom,
zabezpeCovacim prevodom prava, zabezpecovacim postupenim pohladavky, zadrznym pravom,
prevodom alebo postipenim so spitnym prevodom alebo postipenim (repo), ako aj akoukol'vek inou
zmluvou alebo dojednanim podla akéhokol'vek prava, ktoré ma podobny ucel alebo ucinok.

ZavazKky znamenaju zavizky iné nez zavézky vyplyvajice z Dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami
zaplatit’ akékol'vek dlzné Ciastky (istinu, prisluSenstvo) vyplyvajuce z dlhového financovania (ivery,
pozicky, dlhopisy, atd’.), vratane akychkol'vek ruéitel'skych zavizkov prevzatych za zavazky tretich
0s0b zaplatit' akékol'vek dlzné ¢iastky vo forme rucitel'ského vyhlasenia alebo inej formy rucenia,
zmenkového ruéenia alebo prevzatia spolo¢ného a nerozdielneho zaviazku. Za Zavazky sa nepovazuju
zavizky Emitenta zaplatit’ istinu a prislusenstvo vyplyvajiuce z pripadného (i) dlhového financovania
formou dlhopisov alebo (ii) formou tiveru alebo pozicky poskytnutého Emitentovi veritelom, ktorym je

spoloénost’ zo Skupiny Arca (ako je definovana nizsie) do celkovej vysky 50 000 000 EUR.

Skupina Arca (d’alej len Skupina Arca) znamena Arca Investments, a.s., so sidlom Plynarenska 7/A,
821 09 Bratislava, Slovenska republika, zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1,
oddiel: Sa, vlozka &islo: 3788/B, ICO: 35 975 041 (dalej len Arca Investments) a (i) aktikol'vek osobu,
v ktorej ma Arca Investments priamy alebo nepriamy podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich
pravach v rozsahu nad 50 % alebo ma pravo menovat’ a odvolavat’ vac¢sinu ¢lenov Statutarneho organu
takej osoby alebo (ii) akiikol'vek osobu, ktora vstupuje do konsolidacie Arca Investments.

9.2 Obmedzenie premien

Emitent sa nezucastni ziadneho splynutia, zlucenia, rozdelenia a neuskutocni zmenu svojej pravnej
formy, okrem pripadu ak tieto premeny schvali Schddza a po schvaleni Schodzou.

9.3 Obmedzenie predmetu obchodnej ¢innosti
Emitent nebude vykonavat v podstatnom rozsahu iné ¢innosti ako ¢innosti spojené s (i) dlhopismi

aplnenim povinnosti na zaklade dlhopisov a zmliv suvisiacich s dlhopismi a (i) poskytovanim
penaznych prostriedkov ziskanych emisiami dlhopisov spriaznenym spolo¢nostiam v Skupine Arca vo

vvvvv
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10.

10.1

a suvisiacich projektov primarne v strednej Eurdpe alebo prostrednictvom spolocnosti REDSIDE
investi¢ni spoleCnost, a.s. na investovanie do projektov v oblasti zelenej energetiky prostrednictvom
fondu NOVA Green Energy, SICAV, as.

94 Informacéné povinnosti Emitenta

Emitent sa zavédzuje, ze az do doby splnenia vSetkych zavizkov Emitenta z Dlhopisov poskytne
Administratorovi a oznami Majitelom Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na svojom webovom

sidle:

(@) informaciu o akejkol'vek vyznamnej zmene vo financne;j situacii Emitenta, ktora by mohla mat’
negativny vplyv na plnenie zavidzkov vyplyvajticich z Dlhopisov, a to najneskér do troch
Pracovnych dni odo dila, kedy sa o takejto skutocnosti dozvedel;

(b) informéciu o akomkol'vek Pripade porusenia najneskor do piatich Pracovnych dni odo dia,
kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel alebo mal dozvediet’;

(© roéni auditovani a polroéni neauditovani nekonsolidovant uétovni zavierku Emitenta
pripraventl v stlade so SAS bez zbyto¢ného odkladu po ich vyhotoveni, najneskér vSak do
Styroch, resp. troch mesiacov po skonceni prislusného uc¢tovného obdobia;

(d) informacie o pouziti prostriedkov ziskanych z Emisie Dlhopisov s uvedenim presnej sumy
a percenta prostriedkov investovanych do akcii Fondu NOVA Green Energy ako aj potvrdenie,
ze tieto akcie su obchodované na regulovanom trhu, vSetko spolu so zverejnenim uétovnych
zavierok Emitenta podl'a bodu (c) vyssie;

(e) ro¢nu auditovant konsolidovanti G¢tovnu zavierku spolo¢nosti Arca Investments pripraventi v

sulade s IFRS bez zbytocného odkladu po jej vyhotoveni; a

(f vsetky informacie predkladané NBS a BCPB v suvislosti s Dlhopismi podla prislusnych
pravnych predpisov (regulované informacie) vzdy v Case, kedy maju byt predlozené alebo
zverejnené podl'a prislusného pravneho predpisu alebo inak bez zbytocného odkladu.

Urokovy vynos
Sposob urotenia, Urokové obdobie

Dlhopisy budi troéené [Uré&enie tirokového vynosu] vo vyike [[Urokova sadzba] alebo [Referenéns sadzba
a Marza]] (dalej len Urokova sadzba) alebo [DIhopisy bez vyplat iirokovych vynosov (nulovy kupén)].

Ak je Urokova sadzba uréena ako sucet Referenénej sadzby a Marze (d’alej tiez Pohybliva trokova sadzba),
prislusné zistenia a vypocty bude vykonavat Administrator ako agent pre vypocty. Referencna sadzba bude
prvykrat stanovena [Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred Datumom Emisie a nasledne stanovovana
[Lehota stanovenia Referenénej sadzby] pred prislusnym Datumom vyplaty pre nasledujice Urokové obdobie
(ako je definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referen¢nej sadzby). Stanovenu vysku Pohyblivej
urokovej sadzby Administrator bezodkladne oznami BCPB.

Urokové vynosy budu vyplatené [Frekvencia vyplaty tirokovych vynosov] [Datum vyplicania tirokovych
vynosov] (dalej kazdy ako Datum vyplaty urokovych vynosov). Prvym Datumom vyplaty trokovych vynosov
bude [Prvy datum vyplaty tirokovych vynosov].

V Podmienkach znamena pojem Referenéna sadzba urokovi sadzbu v percentich p. a. zobrazenu priblizne o
11:00 bratislavského €asu v prislusny Datum stanovenia Referenénej sadzby na [ Zobrazovacia stranka] (alebo
akakol'vek nahradna stranka, na ktorej bude tato informécia zobrazend), ako hodnotu fixingu urokovych sadzieb
predaja trhu medzibankovych depozit v eurach pre prislusné obdobie, kde mozno tiez ziskat' informacie/tdaje
0 minulej vykonnosti, aktudlnej hodnote, ako aj volatilite Referencnej sadzby. Ak nebude v prislusny Datum
stanovenia Referencnej sadzby mozné urit’ Referenénti sadzbu spdsobom uvedenym v predchadzajicej vete,
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Referencna sadzba bude Administratorom stanovena ako aritmeticky priemer kotacii tirokovej sadzby na trhu
medzibankovych depozit v eurach pre prislusné obdobie, ktoré Administrator ziska od najmenej troch bank
posobiacich na slovenskom medzibankovom trhu podla vlastného vyberu v prislusny Déatum stanovenia
Referencnej sadzby. Ak nebude v prislusny Datum stanovenia Referencnej sadzby mozné urcit Referencnu
sadzbu ani prostrednictvom kotécii podl'a predchadzajucej vety, Referen¢na sadzba bude stanovena ako sadzba
zistend Administratorom k najbliz§iemu predchadzajicemu dnu, ku ktorému bola Referencna sadzba urcitel'na
na zéklade jej zobrazenia na Zobrazovacej stranke. Pre vyluc¢enie pochybnosti plati, Ze ak Referenéna sadzba
zanikne alebo sa prestane vSeobecne na trhu medzibankovych depozitov pouzivat, pouZije sa namiesto
Referencnej sadzby sadzba, ktord sa bude namiesto tejto sadzby bezne pouzivat na trhu medzibankovych
depozitov. Takéto nahradenie Referen¢nej sadzby (i) sa v Ziadnom ohlade nedotkne existencie zavizkov
Emitenta vyplyvajucich zo Spolo¢nych podmienok a prislusnych Konecnych podmienok alebo ich
vymahatel'nosti a (ii) nebude povazované ani za zmenu Spoloénych podmienok a prislusnych Konec¢nych
podmienok ani za Pripad neplnenia. Ak by sucet Referenénej sadzby a Marze bol niz§i ako 0 (nula), na téely
vypoétu Urokovej sadzby podla Spoloénych podmienok sa pouzije Urokova sadzba s hodnotou O (nula).
Zistenia a vypolty Administratora ohladom stanovenia Urokovej sadzby budii pre Emitenta a Majitelov
Dlhopisov zavidzné s vynimkou pripadu zjavnej chyby.

Urokovym obdobim sa pre kazda Emisiu rozumie obdobie za¢inajuce Datumom Emisie (vratane) a konéiace v
poradi prvym Datumom vyplaty Grokovych vynosov (bez tohto dna) a d’alej kazdé bezprostredne nadvazujice
obdobie pocnlic Datumom vyplaty Grokovych vynosov (vratane) a konéiace d’al§im nasledujicim Datumom
vyplaty tGrokovych vynosov (bez tohto dnha) az do Datumu kone¢nej splatnosti Emisie (bez tohto dina) alebo
Datumu predéasnej splatnosti Emisie (bez tohto diia). Na tdely zaGiatku plynutia akéhokolvek Urokového
obdobia sa Datum vyplaty urokovych vynosov neposuva v stilade s Konvenciou podl'a bodu 10.3 nizsie.

Koniec trocenia

Dlhopisy prestant byt Gro¢ené Datumom konecnej splatnosti Emisie (ako je tento pojem definovany v bode
11.1 alebo Datumom predCasnej splatnosti Emisie (ako je tento pojem definovany v bode 11.3 a v bode 13),
ibaze by po splneni vsetkych podmienok a nalezitosti bolo splatenie dlznej Ciastky Emitentom neopravnene
zadrZiavané alebo odmietnuté. V takom pripade bude aj nad’alej narastat’ urokovy vynos pri Urokovej sadzbe az
do (a) dna, kedy Majitelom Dlhopisov budi vyplatené vsetky k tomu dnu splatné Ciastky v sulade so
Spoloénymi podmienkami a prislusnymi Koneénymi podmienkami, alebo (b) dna, kedy Administrator oznami
Majitelom Dlhopisov, ze obdrzal vSetky Ciastky splatné v stvislosti s danou Emisiou, ibaze by po tomto
oznameni doSlo k dalSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla toho, ktora
z uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

Konvencia pre vypocet urokového vynosu

Na ucely vypoctu turokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom alebo na tucely vypoctu informacie
0 alikvotnom tirokovom vynose (AUV) sa pouzije konvencia na vypodet tirokov [ Konvencial.

V Spoloénych podmienkach znamena Konvencia jednu z nasledovnych konvencii pre vypodéet trokového
vynosu:

30E/360, ¢o znamena, Ze na Gcely vypoltu sa ma za to, ze rok ma 360 dni rozdelenych do 12 (dvanast)
mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 dni;

Act/360, ¢o znamena, Ze na ucely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 dni, avSak vychadza sa zo skuto¢ne
uplynutého poctu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na zaklade rovnakej konvencie, aka sa pouziva pre
Referenénu sadzbu;

Act/Act (ISDA), ¢o znamena, Ze na uéely vypoétu sa berie do Gvahy skuto&ny pocet dni od za¢iatku Urokového
obdobia do dina prislusného vypoctu vydeleny cCislom 365 (alebo ak akdkol'vek cast obdobia, za ktoré je
urokovy vynos stanovovany, spada do prestupného roka, tak suctu (i) skutoéného poctu dni v tej Casti obdobia,
za ktoré je trokovy vynos stanovovany, ktorda spadd do prestupného roka, vydeleného Cislom 366 a (ii)
skutoéného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je urokovy vynos stanovovany, ktora spada do neprestupného
roka, vydeleného ¢islom 365); a
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Act/Act (ICMA), ¢o znamena, Ze pre ulely vypoctu sa berie do tvahy skutoény pocet dni v prislusnom
Urokovom obdobi vydeleny Poétom dni prislusného roka. Poéet dni prislusného roka pre ucely Podmienok
znamena siéin skutoéného poétu dni v prislusnom Urokovom obdobi a poétu Datumov vyplaty za prislusny rok
(s vynimkou tykajticou sa nepravidelnych vyplat tirokov).

Stanovenie tirokového vynosu

Ciastka tirokového vynosu prisluchajiceho k jednému Dlhopisu sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty
a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku dni vypoéitaného podla Konvencie
uvedenej v bode 10.3 vyssie. Ciastka prislusného vynosu prisluchajuceho k jednému Dlhopisu vypoéitana podla
tohto bodu 10.4 bude matematicky zaokrihlena na sedem desatinnych miest, pri¢om kone¢na suma, ktora sa ma
zaplatit’ prislusnému Majitel'ovi Dlhopisov bude este zaokruhlend na dve desatinné miesta matematicky.

Splatenie a odkiipenie
Kone¢na splatnost’

Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Emisie alebo k odktpeniu Emisie Emitentom a jej zaniku, ako je
uvedené nizsie, bude celkova menovitd hodnota Emisie splatna jednorazovo [Datum koneénej splatnosti]
(d’alej len Datum konec¢nej splatnosti Emisie).

Majitel' Dlhopisov nie je opravneny ziadat predCasné splatenie Dlhopisov a vyplatenie pomernej casti
urokovych vynosov z Dlhopisov pred Datumom konecnej splatnosti Emisie s vynimkou pred¢asného splatenia
Emisie v sulade s ustanoveniami bodu 13.

Predc¢asné splatenie Emisie z rozhodnutia Emitenta
Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia Dlhopisy pred¢asne splatit’.

Pravo Majitel'ov poZadovat’ odkipenie Dlhopisov pri nedodrzani ticelu pouzitia vynosov a obchodovani
na regulovanom trhu s akciami Fondu NOVA Green Energy

Ak kedykol'vek pred kone¢nym splatenim Dlhopisov (a8) Emitent nezverejni informaciu podl’a bodu 9.4(d) alebo
podl'a tohto zverejnenia bude zrejmé, ze Emitent neinvestoval najmenej 50 % z Celkového objemu Dlhopisov
prislusnej Emisie do akcii Fondu NOVA Green Energy alebo (b) akcie Fondu NOVA Green Energy prestana
byt’ obchodované na regulovanom trhu, bude sa tato okolnost’ povazovat’ za Udalost’ odkupenia. Emitent je
povinny Udalost’ odkupenia oznamit' Majitelom Dlhopisov v sulade s bodom 18 bez zbyto¢ného odkladu,
najneskor vSak do 14 dni od kedy sa o tejto skutocnosti dozvedel alebo pri vynalozeni odbornej starostlivosti
mal dozvediet’ (d’alej len Oznamenie o udalosti odkipenia). V tomto oznameni Emitent uvedie aj postup pri
uplatneni prava na odkupenie Dlhopisov podl'a tohto bodu.

Ak nastane Udalost’ odkupenia, kazdy Majitel Dlhopisov bude opravneny na zédklade ziadosti dorucenej
Emitentovi do 30 dni od datumu Oznamenia o udalosti odktiipenia poziadat’ Emitenta o odkupenie vSetkych nim
vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit' a Majitelovi Dlhopisov zaplatit
(a) 100 % Menovitej hodnoty a (b) pripadnii pomernu Cast’ Grokového vynosu, vetko najneskdr do 60 dni od
datumu Oznamenia o udalosti odkipenia.
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Na ziadost’ Majitel'a Dlhopisov, ako aj na vypocty a platby podla odseku vysSie sa primerane pouziji
ustanovenia bodov 10.3 a 12 Spoloénych podmienok, pric¢om zaslanie Ziadosti nezbavuje Majitel'a Dlhopisov
povinnosti zaslat' Pokyn. Emitent ani Administrator nie su ziadostou viazani, pokial ziadatel nie je
k Rozhodnému ditu vedeny v Prislusnej evidencii ako Majitel' DIhopisov. Ziadost Majitel'a Dlhopisov podla
predchadzajuceho odseku je mozné vziat’ spét’ len s predchadzajtiicim suhlasom Emitenta.

Ak v dosledku uplatnenia prava Majitel'ov Dlhopisov podla tohto bodu ddjde k odkipeniu 80 % a viac celkovej
Menovitej hodnoty Dlhopisov danej Emisie, Emitent bude opravneny podla vlastného rozhodnutia predcasne
splatit’ vSetky zostavajice nesplatené Dlhopisy prislusnej Emisie. Emitent je povinny takéto rozhodnutie
oznamit’ Majitel’'om Dlhopisov v stlade s bodom 18 Spolo¢nych podmienok najneskér do 120 dni od datumu
Oznamenia o udalosti odktpenia, pri¢om pred¢asna splatnost’ nastane v defi uréeny Emitentom, ktory ale nesmie
byt’ neskor nez 150 dni od datumu Oznamenia o udalosti odktpenia (d’alej len Datum pred¢asnej splatnosti).
Oznamenie Emitenta o predcasnej splatnosti Dlhopisov je neodvolatelné a zavidzuje Emitenta k pred¢asnému
splateniu celej Emisie, vo vztahu ku ktorej bolo toto oznamenie vykonané. Emitent je povinny k Datumu
predcasnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Emitenta vyplatit’ kazdému Majitel'ovi Dlhopisov 100 % Menovitej
hodnoty a pripadnii pomernti ¢ast’” Grokového vynosu. Na takéto predCasné splatenie Emisie sa primerane
pouziju ustanovenia bodov 10.3 a 12 Spoloénych podmienok.

Odkiipenie Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odktipené Emitentom nezanikntl a mézu sa opat’ predat’.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty a Ciastku prislusnych vynosov splatnych v
stvislosti so splatenim Emisie v stlade s Podmienkami, vSetky zavidzky Emitenta z Emisie budi povazované za
uplne splatené ku ditu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet Administratora.

Platobné podmienky
Mena platieb

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynos a splatit Menoviti hodnotu v prislusnej Mene. Vynos bude vyplacany
a Menovita hodnota bude splatena Majitelom Dlhopisov v stlade so Spolo¢nymi podmienkami a prislusnymi
Kone¢nymi podmienkami danej Emisie a v stlade s dafiovymi, devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi
predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Vsetky odkazy na EUR v Podmienkach st odkazmi na zakonnu menu Slovenskej republiky.
Datum vyplaty

Vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty budii Emitentom vykonavané prostrednictvom
Administratora ku diiom uvedenym v Spolocnych podmienkach a prislusnych Kone¢nych podmienkach (kazdy
taky dent podl'a zmyslu d’alej tiez len Datum vyplaty urokovych vynosov alebo Datum koneé¢nej splatnosti
Emisie alebo Datum pred¢asnej splatnosti Emisie alebo kazdy z tychto dni tieZ len Datum vyplaty).

Pracovny den znamena akykol'vek def, kedy st komer¢né banky v meste [Finanéné centrum] bezne otvorené
pre vykonavanie obchodov a kedy je zaroveii otvoreny systém TARGET 2 (Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System) pre vysporiadanie transakcii, okrem soboty, nedele
a akéhokol'vek iného dia, ktory sa povazuje za den pracovného pokoja v Slovenskej republike.

Ak by Datum vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky Datum vyplaty na taky
Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym ditlom, pricom Emitent nebude povinny platit’ tirok
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alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za akykol'vek Casovy odklad vzniknuty v doésledku takto stanovenej
konvencie Pracovného dna.

Urc€enie prava na obdrZanie vyplat sivisiacich s Dlhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota buda vyplacané osobam, ktoré budu preukdzatelne MajiteI'mi
Dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny
deti (ako je tento pojem definovany nizsie) (d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny dent znamena (i) 30. den predchadzajuci prislusnému Datumu vyplaty okrem Datumu predcasnej
splatnosti Emisie a (ii) treti Pracovny den pred Datumom predcasnej splatnosti Emisie na ucely vyplaty
pred¢asného splatenia Dlhopisov (d’alej len Rozhodny de).

Na tucely ur¢enia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom Dlhopisov
uskutoénenych po Rozhodnom dni az do prislusného Datumu vyplaty.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny v banke (vratane, pre vylti¢enie pochybnosti, zahrani¢nej banky)
alebo pobocke banky v Eurdépskom hospodarskom priestore (d’alej len EHP) podl'a pokynu, ktory prislusna
Opravnena osoba doru¢i Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne Administratora déveryhodnym
spdsobom najneskdr 5 Pracovnych dni pred Datumom vyplaty.

Pokyn musi mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia s Giradne overenym podpisom alebo podpismi, ktoré
bude obsahovat’ dostato¢né informacie o uéte Opravnenej osoby umoznujice Administratorovi platbu vykonat’.
V pripade pravnickych osob bude pokyn doplneny o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana (takyto pokyn spolu
S vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi
prislusnymi prilohami d’alej len Pokyn). Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujlicej rozumnym
poziadavkam Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatocne uspokojivy dokaz o
tom, ze osoba, ktora Pokyn podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takyto Pokyn podpisat’. Takyto
dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Datumom vyplaty. V
tejto suvislosti bude Administrator opravneny pozadovat najmi (i) predlozenie plnej moci v pripade, ak za
Opravnenu osobu bude konat’ zastupca a (ii) dodatoéné potvrdenie Pokynu od Opravnenej osoby.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatituje narok na danové zvyhodnenie,
je povinna doruc¢it’ Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddelitel'nu stucast’ doklad o svojom daiovom
domicile a d’al$ie doklady, ktoré si mézu Administrator a prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto
svoje opravnenie nebudi Administrator ani Emitent preverovat' spravnost a Uplnost takychto Pokynov
a neponesu ziadnu zodpovednost’ za Skody spdsobené omeskanim Opravnenej osoby s dorucenim Pokynu ani
nespravnostou ¢i inou chybou Pokynu. V pripade originalov cudzich tradnych listin alebo Gradného overenia v
cudzine si Administrator méze vyziadat poskytnutie prislu$ného vysSieho alebo d’alSieho overenia, resp.
apostily podl'a Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, o je relevantné). Administrator moze d’alej ziadat’,
aby vsetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka.

Zavazok vyplatit’ akykol'vek vynos z Dlhopisov alebo splatit’ Menoviti hodnotu sa povazuje za splneny riadne
a vcas, pokial' je prislusna Ciastka poukadzana Opravnenej osobe v stlade s jej Pokynom podla tohto bodu
a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takejto ¢iastky odpisana z i¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym,
ze (1) Opravnena osoba véas nedodala riadny Pokyn alebo d’alSie dokumenty alebo informécie pozadované od
nej v tomto bode, (ii) takyto Pokyn, dokumenty alebo informéacie boli netiplné, nespravne alebo nepravé alebo
(iii) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit’.
Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok ¢i urok za takto sposobeny
Casovy odklad prislusnej platby.
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12.5

13.

13.1

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Datume vyplaty neméze vykonat vyplatu akejkol'vek dlznej Ciastky
z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo z inych
dévodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), moéze Administrator bez toho, aby boli dotknuté
opravnenia podla § 568 zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zédkonnik v zneni neskorsich predpisov zlozit’ dlznu
Ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jej pravneho nastupcu) podl'a vlastného uvazenia bud’ do notarske;j
uschovy, alebo tito dlzna ¢iastku sam uschovat. Zlozenim dlZnej Giastky do uschovy sa zavidzok Emitenta
a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej
pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos v
suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Ziadne navysenie z dévodu zrazkovej dane

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budil vykonavat zrdzky dani,
odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budi vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky uc¢innymi
k Datumu vyplaty. Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi
predpismi Slovenskej republiky u¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb
ziadne d’alSie sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Opis rezimu zdanovania Dlhopisov je uvedeny v ¢lanku 12. Zakladného prospektu ,, Zdanenie *.
Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov v Pripade neplnenia zavizkov
Pripady neplnenia zavizkov

Ak nastane alebo bude pretrvavat’ ktorykol'vek z nizSie uvedenych pripadov (d’alej len Pripady neplnenia
zavizkov), potom mozu Majitelia Dlhopisov, ktori st Majitel'mi Dlhopisov predmetnej Emisie, ktorych celkova
Menovita hodnota je aspon 10 % celkovej Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov predmetnej
Emisie, pisomnym ozniamenim poZiadat’ o zvolanie Schodze v stlade s bodom 17 (d’alej len Ziadost’ o zvolanie
Schédze) za ucelom hlasovania o predcasnej splatnosti Dlhopisov:

(@) Neplatenie: Emitent nevyplati akukol'vek platbu Menovitej hodnoty alebo vynosov v suvislosti
s Dlhopismi v defi ich splatnosti a takéto neplnenie pretrvava po dobu 7 dni vo vztahu k Menovitej
hodnote a 14 dni vo vzt'ahu k vynosom; alebo

(b) PoruSenie inych zavizkov: Emitent nedodrzi alebo nesplni akykol'vek zavizok (iny ako je uvedeny v
bode 13.1(a) vyssie) v suvislosti s Dlhopismi a takéto neplnenie neodstrani do 30 dni od momentu,
kedy Administrator alebo Majitel’ Dlhopisov pisomne oznami tto skutocnost’ Emitentovi; alebo

(© Neplnenie inych pefiaznych zavizkov (cross-default): (i) akykol'vek iny sucasny alebo buduci dlh
Emitenta vo vztahu k pozi¢anym alebo ziskanym finanénym prostriedkom sa stane splatnym pred
diiom stanovenej splatnosti z dovodu skutocného alebo z obdobného dévodu (akejkol'vek povahy),
alebo (ii) takyto dlh nebude splateny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, alebo v ramci povodne
uplatnenej dodato¢nej lehoty, alebo (iii) Emitent nesplati aktikol'vek sumu, ktora je povinna zaplatit’,
v okamihu jej splatnosti vyplyvajucu z akéhokol'vek sucasného alebo budiceho rucenia alebo
odskodnenia za pozi¢ané alebo ziskané financné prostriedky za podmienky, Ze celkova suma
prislusného dlhu, rucenia a od$kodnenia Vv suvislosti s jednym alebo viacerymi pripadmi uvedenymi
v tomto bode 13.1(c), ktoré nastali, sa rovna alebo je vo vySke viac ako 1 500 000 EUR (alebo
ekvivalent tejto sumy v inej mene alebo menach); alebo

(d) Vymahacie konanie: voci akejkol'vek casti majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta sa vedie alebo
prebieha exekucné konanie, konanie o zabaveni majetku, vykonavacie alebo iné obdobné pravne
konanie, ktorého hodnota jednotlivo alebo v Gihrne je viac ako 1 500 000 EUR (alebo ekvivalent tejto
sumy Vv inej mene alebo menach), priCom k jeho ukonceniu alebo pozastaveniu neddjde do 90 dni;
alebo

() Vykon zabezpecenia: dojde k vykonu, resp. sa podniknu kroky na vykon, akéhokol'vek sucasného
alebo buduceho zalozného prava, zadrzného prava alebo inej tarchy, ktora Emitent zriadi alebo

26



13.2

prevezme Vv stvislosti s akoukol'vek sumou jednotlivo alebo v tthrne vo vyske viac ako 1 500 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene alebo menach), vratane prevzatia spravy alebo ustanovenia
spravcu konkurznej podstaty alebo inej podobnej osoby); alebo

) Platobna neschopnost’: Emitent je neschopny splacat’ svoje dlhy, prestane, pozastavi alebo hrozi, ze
prestane alebo pozastavi platbu vSetkych svojich dlhov alebo ich podstatnej Casti (alebo konkrétneho
druhu dlhov), navrhne alebo uzavrie dohodu o odklade, zmene ¢asového harmonogramu alebo inej
uprave vsetkych (alebo urcitého druhu) svojich dlhov (alebo akejkol'vek ¢asti, ktora nebude schopny
splatit’), navrhne alebo vykona vSeobecné postipenie v prospech prislusnych veritelov alebo
vyrovnanie s prislusnymi veritelmi v savislosti s tymito dlhmi, alebo sa dohodne na moratériu alebo
jeho vyhlaseni v stvislosti so vSetkymi, resp. s vplyvom na vsetky alebo akukol'vek ¢&ast’ (alebo
konkrétnu cast’) dlhov Emitenta; alebo

(9) ZruSenie: je vydany prikaz alebo je prijaté ucinné rozhodnutie na zrusenie alebo zanik Emitenta,
okrem na ucely a v dosledku reorganizacie, splynutia, zlu¢enia alebo konsolidacie za podmienok, ktoré
schvali Schodza. Pre vyli¢enie pochybnosti plati, ze vy$sie uvedené nezahfiia zmenu pravnej formy
prislusného subjektu; alebo

(h) Koniec obchodovania: Z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanti byt obchodované
po dobu dlhsiu ako 21 dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu BCPB
(alebo jej nastupcu), ktory regulovany vol'ny trh nahradza; alebo

(i) Opravnenie a suhlasy: neddjde k vykonaniu akéhokol'vek ukonu, splneniu podmienky alebo
zariadeniu veci (vratane ziskania alebo zabezpecenia akéhokol'vek potrebného sthlasu, schvalenia,
opravnenia, vynimky, podania, licencie, prikazu, evidencie alebo registracie) v momente, kedy sa
vykonanie takéhoto tikonu, splnenie podmienky alebo zariadenie veci vyzaduje s cielom (i) umoznit
Emitentovi, aby splnil alebo dodrzal svoje zavizky vyplyvajice alebo stvisiace s Dlhopismi;
(ii) zabezpecit, aby boli tieto zavizky zakonné, platné, zavdzné a vymahatel'né, a (iii) zabezpecit', aby
boli Dlhopisy pripustné ako dokaz pred sudmi Slovenskej republiky; alebo

() Zmena kontroly Emitenta: (i) Akakol'vek osoba (alebo skupina 0s6b konajtcich v zhode) ina nez
Arca Investments alebo pravnicka osoba zo Skupiny Arca ziska v Emitentovi priamy alebo nepriamy
podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % alebo ziska pravo menovat’
vacésinu Clenov Statutarneho organu Emitenta alebo (ii) pani Ing. Rastislav Veli¢, Ing. Peter KriStofovi¢
a Ing. Henrich Ki$ prestanu vlastnit’ spolo¢ne alebo samostatne, priamo alebo nepriamo viac nez 50 %
podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach Arca Investments alebo stratia pravo menovat’
vacésinu ¢lenov Statutarneho organu Arca Investments; alebo

(k) Protipravnost’: zavizky z Dlhopisov prestant byt’ plne alebo Ciastoéne pravne vymahatelné alebo sa
dostant do rozporu s platnymi pravanymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane protipravnym plnit’
akukol'vek svoju povinnost’ podl'a Podmienok alebo v stvislosti DIhopismi.

Vylicenie opakovania
Majitel' Dlhopisov nemé pravo poziadat o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavézkov, vo

vzt'ahu ku ktorému Schédza uz v minulosti bola zvoland, a bud’ neprijala uznesenie o predcasnej splatnosti
Emisie alebo stanovila dodatocnt lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.
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13.3

13.4

14,

15.

151

15.2

153

Pred¢asna splatnost’ Emisie

Ak nie je v Spolo¢nych podmienkach uvedené inak, vSetky zavdzky Emitenta z prislusnej Emisie (teda zavdzok
splatit Menovita hodnotu a prislusné vynosy z Dlhopisov) sa stanu pred¢asne splatné na desiaty Pracovny den
V mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi dorucend zéapisnica z rokovania Schodze, ktora
v sulade s bodom 13 (dalej tiez len Datum pred¢asnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Schédze alebo
skratene spolo¢ne s Datumom predéasnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Emitenta tiez len Datum predc¢asnej
splatnosti Emisie).

Daliie podmienky predé&asnej splatnosti Emisie
Na predcasnu splatnost’ Emisie podl’a bodu 13 sa inak primerane pouziji ustanovenia bodu 12.
Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajiuce z Dlhopisov sa premlCuju po uplynuti desat’ ro¢nej lehoty (i) od prislusného
Datumu vyplaty trokovych vynosov v pripade prava na thradu Grokového vynosu, (ii) od Datumu koneénej
splatnosti Emisie alebo Datumu pred¢asnej splatnosti Emisie, podl'a okolnosti, v pripade prava na thradu
Menovitej hodnoty, pomernej casti trokového vynosu (ak je relevantné) a mimoriadneho vynosu (ak je
relevantné) a (iii) od prvého diia, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v zmysle zakona, v pripade iného prava
nez su uvedené vyssie, tak ako mézu byt tieto menené v zmysle prislusnych pravnych predpisov.

Administrator a Kotaény agent
Administrator

Cinnost administratora spojenti s vyplatami vynosov, splatenim Dlhopisov a vypo&tami stvisiacimi so
stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude zabezpecovat’ pre Emitenta Slovenska sporitelna, a.s.,
so sidlom Tomasikova 48, Bratislava 832 37, Slovenska republika, na zaklade podmienok uvedenych v zmluve
s administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom).

Urcena prevadzkarein Administratora

Urcena prevadzkareni a vyplatné miesto (d’alej len Urcena prevadzkaren) Administratora st na nasledujice;j
adrese:

Slovenska sporitel’iia, a.s.
Tomasikova 48
Bratislava 832 37

Slovenska republika
DalSi, resp. iny administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek vymenovat iného alebo d’alSieho administratora, ktorym moéze byt len
ina banka alebo pobocka zahrani¢nej banky v Eurdpskej unii alebo obchodnik s cennymi papiermi S prisluSnym
opravnenim (d’alej len Kvalifikovana osoba), alebo urcit’ inu alebo d’alsiu Urc¢enu prevadzkaren. Administrator
ma pravo vzdat’ sa funkcie v stlade so Zmluvou s administratorom a Emitent je povinny vymenovat in¢ho
administratora, inak modze na naklady a zodpovednost Emitenta nastupcu, ktory musi byt Kvalifikovanou
osobou, vymenovat' povodny Administrator. Zmeny Administratora a Urcenej prevadzkarne sa povazuju za
zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’ Majitel'om Dlhopisov ujmu. Rozhodnutie o povereni iného
alebo dalSieho administratora Emitent oznami Majitelom Dlhopisov. Akédkol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto oznamenia, pokial’ v takom oznameni nie je ur¢eny neskorsi
datum acinnosti. V kazdom pripade vSak akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla G¢innost’ menej ako 30 dni
pred alebo po Datume vyplaty akejkol'vek Ciastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne G¢innost’ na 30. den po
takom Datume vyplaty.
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154

15.5

15.6

16.

17.

171

Vztah Administratora k MajitePom Dlhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom ako zastupca
Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vzt'ahu s MajiteI'mi Dlhopisov, ak nie je v Zmluve s administratorom
alebo v zdkone uvedené inak. Administrator neruc¢i za zavézky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak
nezabezpecuje.

Kotacny agent

Cinnost’ Kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB bude pre Emitenta
vykonavat’ Slovenské sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
00 151 653, zapisana v obchodnom registri Okresné¢ho sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 601/B (d’alej len
Kotaény agent). Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny
trh BCPB. Kotacny agent kond v stvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupca Emitenta a nie je v
ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi Dlhopisov. Emitent ma pravo kedykol'vek vymenovat iného alebo
d’alsiecho Kota¢ného agenta.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitelov Dlhopisov dohodnut na (A) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo
technickej povahy alebo je uskutocnend za Gcelom opravy zrejmého omylu, alebo vyzadovana zmenami
v pravnych predpisoch a (B) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého
z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi
Majitel'om Dlhopisov ujmu.

Zmeny Spolo¢nych podmienok

Emitent moze jednostranne zmenit Spolo¢né podmienky, len ak je tato zmena opravou nespravnosti
Vv ustanoveniach Spolo¢nych podmienok, zmenou oznaCenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
0 dlhopisoch alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

Schodza Majitelov Dlhopisov
Iniciovanie zvolania Schédze

Ktorikol'vek Majitelia Dlhopisov danej Emisie, ktorych Menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej Menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov danej Emisie, majii pravo poziadat’ o zvolanie Schodze Majitelov
Dlhopisov vo vztahu k tejto Emisii (d’alej len Schédza). Ziadost o zvolanie Schodze musi byt dorucena
Emitentovi a Administratorovi. Majitelia Dlhopisov, ktori poZiadali o zvolanie Schdédze, st povinni spolu so
Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit vypis z evidencie preukazujucej, ze si MajitePmi Dlhopisov v zmysle
bodu 5 ku diu podpisania ziadosti.

Prislusni Majitelia Dlhopisov mozu vziat' prislusni Ziadost' o zvolanie Schodze spit, aviak len ak je takéto
spatvzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni pred konanim Schédze.
Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadnti Ziadost' o zvolanie Schodze inych Majitelov
Dlhopisov. Ak sa Schédza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni Majitelia
Dlhopisov su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynaloZzené na pripravu
Schodze.

Emitent je opravneny zvolat’ Schodzu kedykol'vek a je povinny bez zbyto¢ného odkladu zvolat” Schodzu, ak
nastane Pripad neplnenia zavizkov vo vztahu k danej Emisii.
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17.2

17.3

17.4

Zvolanie Schoédze
Emitent je povinny zabezpec€it’ zvolanie Schodze bez zbytocného odkladu, najneskér vSak v lehote desiatich
Pracovnych dni od doru¢enia Ziadosti o zvolanie Schodze. Ak si Emitent nesplni tito povinnost, Administrator

zvola Schddzu bez zbyto¢ného odkladu namiesto (za) Emitenta a na jeho naklady.

Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je v Spolo¢nych podmienkach uvedené inak.
Naklady spojené s Gicast'ou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schédze
Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym v bode 18, a to najneskor
pat’ Pracovnych dni pred dilom konania Schodze. Ak si Emitent nesplni tito povinnost’, Administrator zabezpeci

uverejnenie bez zbytoéného odkladu namiesto (v mene) Emitenta a na jeho naklady.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat aspori:

€)] obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(b) oznaéenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nidzov Dlhopisov, Datum Emisie a ISIN;
(©) miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schddze moéze byt iba miesto

V Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym dilom, a hodina
konania Schodze nesmie byt skor ako o 9:00 hod. a neskér ako 16:00 hod.;

(d) program Schodze, pri¢om vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom programu Schodze; a
(e) den, ktory je Rozhodnym diiom (ako je tento pojem definovany nizsie) pre ucast’ na Schodzi.
Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spésobom, akym bola zvolana.

V oznameni o zvolani Schdodze mdze Emitent stanovit’ organiza¢né a technické podmienky, za ktorych sa
Majitelia Dlhopisov mdzu zucastnit’ Schodze s vyuzitim elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku
umoziujucich priamy dial’kovy prenos Schodze obrazom a zvukom medzi Schédzou a Majitelom Dlhopisov.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze a hlasovat’ na nej
€)] Osoby opravnené zuc¢astnit’ sa Schodze

Kazdy Majitel' Dlhopisov, ktory bol evidovany ako Majitel Dlhopisov v zmysle bodu 5 okrem
akejkol'vek osoby zo Skupiny Arca, Kontrolovanej osoby Emitenta, Kontrolovanej osoby Arca
Investments a akejkol'vek blizkej osoby Emitenta alebo Arca Investments (d’alej len Osoba opravnena
k ucasti na Schodzi) siedmy den pred diiom konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny defi pre
ucast’ na Schédzi) je opravneny zicastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej. Pripadné prevody Dlhopisov
uskuto¢nené po Rozhodnom dni pre Gcast’ na Schddzi sa nebera do tivahy.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi mbéze byt zastupena splnomocnencom, ktory sa na zaciatku
konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schddze (ako je tento pojem definovany nizsie)
original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej
Statutarneho orgéanu, ak ide o pravnicku osobu, spolu s dolozenym originalom alebo koépiou platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k iasti na
Schédzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovand, pricom takato plna
moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym ddkazom opravnenia splnomocnenca
zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej v mene zastupovanej Osoby opravnenej k tcasti na Schdodzi. Po
skonceni Schodze odovzda Predseda Schodze plnd moc do uschovy Emitenta alebo Administratora,
podl’a toho, kto bude zvolavatel'om Schodze.
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(b)

(©)

Na tucely tohto bodu 17 Kontrolovana osoba znamena akukol'vek pravnicku osobu, v ktorej ma ina
osoba:

(A) priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo na hlasovacich
pravach;
(B) pravo vymenuvat alebo odvolavat Statutdrny organ, vicSinu Clenov Statutdrneho organu,

dozornej rady alebo riaditel’a;

(©) moznost’ vykonavat' vplyv na riadeni (rozhodujuci vplyv) (I) porovnatelny s vplyvom
zodpovedajucim podielu podla bodu (A) vyssie, a to bud’ na zaklade stanov pravnickej osoby,
alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou osobou a jej spolo¢nikom alebo ¢lenom, (II) na
zaklade vztahu spolo¢nika alebo ¢lena pravnickej osoby k vacsine ¢lenov Statutdrneho organu,
k vacsine ¢lenov dozornej rady alebo k vicsine osdb tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo
kontrolny organ pravnickej osoby, ktory vznikol na zdklade ich ustanovenia prisluSnym
spoloénikom alebo ¢lenom pravnickej osoby, pricom takyto vzniknuty vztah kontroly trva do
zostavenia najblizsej konsolidovanej Gétovnej zavierky po zaniku prava podla bodu (B) vyssie
prislusnému spolo¢nikovi alebo clenovi pravnickej osoby, (III) porovnatelny s vplyvom
zodpovedajucim podielu podl'a bodu (A) vyssie, a to na zaklade dohody medzi spolo¢nikmi
pravnickej osoby; alebo

(D) moznost’ vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujici vplyv inym spdsobom.
Hlasovacie pravo

Na Schédzi nemaju pravo hlasovat’ Majitelia Dlhopisov, ktorymi st sam Emitent, akakol'vek osoba zo
Skupiny Arca, Kontrolovand osoba Emitenta, Kontrolovand osoba Arca Investments a akakol'vek
blizka osoba Emitenta (d’alej len Vyliéené osoby). Vylucené osoby sa ale mézu na Schodzi zicastnit.
Pre odstranenie pochybnosti, Vylucenou osobou nie je Majitel’ Dlhopisov, ktorého eviduje a na ktorého
ucet kona Vylic¢ena osoba pri vykone drzitel'skej spravy. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto
Majitel'om Dlhopisov mdze vykonavat hlasovacie pravo aj dana Vyla¢ena osoba ako spravca.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol'ko zodpoveda
pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitelom Dlhopisom k Rozhodnému
diu pre ucast’ na Schodzi, a celkovou menovitou hodnotou danej Emisie, ktorych Majitel'mi Dlhopisov
k Rozhodnému dnu pre ticast’ na Schdodzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré sa
zUcastnia Schodze.

Ucast’ d’al$ich 0os6b na Schodzi a sG¢innost’ Emitenta

Emitent je povinny zacastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho $tatutdrneho organu alebo
prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnut' informacie nevyhnutné na rozhodnutie
alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schodzi st d’alej opravneni zucastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia
Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta a/alebo Administratora, ini
zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp.
akékol'vek iné osoby, ktorych i¢ast’ na Schddzi Emitenta Administrator odsuhlasili.

175 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

UznéSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zGiCastiiujii Osoby opravnené k ucasti na Schddzi (vratane ucasti
prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie v stlade s bodom (f) nizsie), ktoré boli k
Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota predstavuje
viac ako 75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov danej Emisie,
s vynimkou Dlhopisov, vo vlastnictve Vylucenych osoéb, ktoré sa na ucely uzndSaniaschopnosti
Schédze nezapocitavaju.
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Na Schédzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel’ informaciu o pocte Dlhopisov, vo vztahu ku ktorym
st Osoby opravnené k Gcasti na Schddzi v sulade so Spoloénymi podmienkami zG¢astnit’ sa Schodze a
hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Administrator alebo nim urcend osoba, dokial' Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze
(d’alej len Predseda Schédze) predseda Schodzi. Volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom
programu Schdodze. Ak nie je volba Predsedu Schddze voleného Schodzou uspesnd, Administrator,
resp. nim uréena osoba predsedd Schodzi az do jej konca.

Rozhodovanie Schodze

Schodza je opravnend rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni, pokial’ spadaji do rozhodovacej pdsobnosti
Schédze vymedzenej v Spolo¢nych podmienkach. Schdodza rozhoduje len o navrhoch uzneseni
uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené do navrhovaného programu
Schodze, ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno rozhodnut, iba ak s prerokovanim tychto
bodov suhlasia vSetky pritomné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré st opravnené na tejto
Schédzi hlasovat’, a ak zaroven suvisia s niektorym z bodov uvedenych v oznameni o zvolani Schodze.
Schédza ma pravomoc rozhodnut’ iba o:

(1 predcasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej casti trokového vynosu
k Datumu pred€asnej splatnosti Emisie v Pripade neplnenia zavézkov, ak tento pretrvava v
Case rozhodovania Schddze; prijatim takéhoto rozhodnutia Majitelia Dlhopisov uplatiiuju
pravo pozadovat predCasni splatnost’ Menovitej hodnoty a vyplatenie pomernej cCasti
urokového vynosu k Datumu predcasnej splatnosti Emisie;

(i) dodatoénej lehote na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi
okrem (I) povinnosti zaplatit Menovitd hodnotu najneskér k Datumu konecnej splatnosti
Emisie alebo urokové vynosy z Dlhopisov a (II) takych inych povinnosti, ak tym ddjde
k zmene nalezitosti Dlhopisov v zmysle § 3 ods. 1 a2 Zakona o dlhopisoch, pricom ak
Emitent povinnost’ nesplni v tejto dodatoénej lehote, pdjde o novy Pripad neplnenia zavézkov;
a

(iii) inych zalezitostiach, ktoré si v Spoloénych podmienkach vyslovne uvedené ako tie, ktoré
mozu byt predmetom rozhodnutia Schodze.

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia postacuje
nadpolovi¢na vac¢sina hlasov pritomnych Osdb opravnenych k ti¢asti na Schodzi.

O kazdej veci predlozenej Schodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po tom ako Predseda Schodze
oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazda z Oso6b opravnenych k ucasti na Schédzi po vyzve
Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (X) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (Y) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (Z) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude
zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Oséb opravnenych k ucasti na
Schodzi vyssie uvedenym sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky Predseda Schodze po
dohode s pritomnym notarom oznami Osobam opravnenym k ucasti na Schddzi, ¢i sa navrhované
uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osob opravnenych k ticasti na Schodzi, pricom
takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym
a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Zavaznost rozhodovania Schodze

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zdvdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov Dlhopisov bez
ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schodzi.

Prava nesthlasiacich alebo nehlasujucich Majitel'ov Dlhopisov
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V pripade, ze Schodza rozhodne o predcasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej Casti
urokového vynosu k Datumu predcasnej splatnosti Emisie podla bodu 13 vyssie, méze Osoba
opravnena k ucasti na Schodzi, ktord podl'a zapisnice z rokovania Schodze hlasovala na Schédzi proti
navrhu uznesenia alebo sa Schodze nezucastnila, poziadat’ o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a
Majitel’a Dlhopisov podl'a povodnych Spoloénych podmienok (dalej len Ziadost’ o zachovanie prav).

Ziadost' o zachovanie prav musi byt podana do 30 dni od konania Schodze. Po uplynuti tejto lehoty
préavo na zachovanie prav a povinnosti zanika. Emitent do 30 dni od dorugenia Ziadosti o zachovanie
prav Majitel'ovi Dlhopisov potvrdi spdsobom podl'a bodu 18, Ze na Majitel'a Dlhopisov, ktory takato
ziadost’ u Emitenta riadne uplatnil v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Spoloénymi podmienkami, sa
budi Spolo¢né podmienky v Castiach, vo vztahu ku ktorym bola tito ziadost' riadne uplatnena,
vzt'ahovat v povodnom zneni.

Pritomnost’ a hlasovanie na Schddzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na
dialku

Ak Emitent v ozndmeni o zvolani Schodze stanovil organizaéné a technické podmienky pre ucast’
Majitel'ov Dlhopisov na Schodzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku,
moze sa Osoba opravnena k i€asti na Schddzi zucastnit’ Schddze a hlasovat’ na nej prostrednictvom
elektronickych prostriedkov komunikécie na dial'ku pri splneni vSetkych nasledovnych podmienok:

(i Osoba opravnena k ucasti na Schodzi dodrzi organizaéné a technické podmienky a pokyny
Emitenta (najméd poziadavky na hardvér a softvér) a bude so Schddzou v obrazovom
a zvukovom kontakte od zacatia Schodze; k neskorSim prihlaseniam sa Osdb opravnenych
k ucasti na Schddzi sa nebude prihliadat’;

(i) Osoba opravnena k ucasti na Schodzi neméze byt v pripade ucasti na Schodzi
prostrednictvom  elektronickych  prostriedkov ~ komunikdcie na dialku zastipena
splnomocnencom, ibaze by o tejto skutocnosti Emitenta pisomne informovala asponn dva
Pracovné dni pred diiom konania Schodze a v rovnakom termine Emitentovi dorucila original
plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k tcasti na Schodzi, resp. jej
Statutarneho organu ak ide o pravnickl osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo koépiou
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je
Opravnena osoba k ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka
osoba) registrovana, pri¢om takato plnda moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov
nevyvratitelnym dbékazom opravnenia splnomocnenca z(c¢astnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi
vV mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi;

(iii) obojsmerna komunikacia medzi Schodzou a Majitelom Dlhopisov a prenos obrazu a zvuku
nebude prerusSovany, s oneskorenim a bude v dostatocnom rozsahu a v dostatocnej kvalite,
ktora najmid umozni Predsedovi schdodze overit' totoznost' Osoby opravnenej k ucasti na
Schodzi a Osobe opravnenej k ucasti na Schodzi zucastiiovat’ sa diskusii a hlasovania
0 bodoch programu ako aj prezerat, prijimat a predkladat dokumenty (v elektronickej
podobe, ak je to potrebné);

(iv) v pripade nedodrzania podmienky podla bodu (iii) vysSie je Predseda schddze opravneny
ukonc¢it’ ucast’ prislusnej osoby na Schodzi prerusenim spojenia, pricom v takomto pripade
bude platit’, ze od takéhoto okamihu sa dana Osoba opravnena k ucasti na Schodzi bude
povazovat’ za nepritomni na Schddzi;

(v) v pripade akéhokol'vek technického vypadku alebo inej skuto¢nosti, na zdklade ktorej dojde
k ukon¢eniu obrazového a/alebo zvukového spojenia medzi Schodzou a Osobou opravnenou
k ucasti na Schodzi, bude takato osoba povazovana od takéhoto okamihu za nepritomnu;

(vi) ziadna Osoba opravnena k ucasti na Schddzi, ktorej ucast’ na Schodzi bola ukoncena podla

bodu (iv) alebo (v) vyssie, nema pravo na obnovenie ucasti na danej Schddzi opitovnym
pripojenim sa do danej Schdodze prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikécie na

33



17.6

17.7

18.

dialku; vyssSie uvedené sa neuplatni pokial’ k preruseniu prislusného spojenia doslo vyluéne
z dévodov na strane Emitenta; v takom pripade Emitent umozni prislusnej Osobe opravnene;j
k ucasti na Schodzi opatovné nadviazanie obrazového a zvukového kontaktu so Schddzou;

(vii) po dobu prerusenia obrazového alebo zvukového kontaktu so Schodzou sa prislusna Osoba
opravnena k casti na Schddzi bude povazovat’ za nepritomnti; z takéhoto dovodu ale Emitent
nie je povinny prerusit’ priebeh Schodze;

(viii)  Osoba opravnena k Gcasti na Schodzi poskytne potrebnu sucinnost’ v rozsahu aby Predseda
schodze bol schopny urcit’ a overit’ totoznost’ Osoby opravnenej k Gcasti na Schodzi; a

(ix) Predseda schdodze je schopny kontrolovat' priebeh Schodze a ur¢it’ a oznamit’ vysledky
hlasovania.

Osoba opravnena k tcasti na Schodzi, ktord sa Schddze zucastiiuje prostrednictvom elektronickych
prostriedkov komunikacie na dial’ku za vyssie uvedenych podmienok, bude povaZovana za pritomnt na
takejto Schodzi.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvoland Schddza nie je uznasaniaschopna v sulade
s ustanovenim bodu 17.5(a) vyssie uplynutim 60 mintt po ¢ase uréenom pre zaciatok konania Schodze. Emitent
je v takom pripade povinny zvolat’ nahradni Schodzu tak, aby sa konala najskor po dvoch tyzdiioch a najneskor
do troch tyzdnov odo dna, na ktory bola pévodna Schodza zvoland. Konanie nahradnej Schodze sa oznami
sposobom uvedenym v bode 17.3 vysSie. Nova Schodza sa uznaSa a rozhoduje za rovnakych podmienok
a rovnakym spdsobom ako rozpustena Schodza.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, programu rokovania Schddze, jednotlivych
uzneseni, ktoré Schodza prijala, a vysledkov hlasovania Schddze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany
Vv notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom pritomny notar vyhotovi jeden odpis pre Emitenta a jeden
pre Administratora. Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta a Administratora, buda
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach uvedenych v takychto zapisniciach a pokial’ sa nepreukaze opak,
budu preukazovat’ skutocnost’, ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite
zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté s dodrzanim vSetkych podmienok a
nalezitosti na ich prijatie v silade so Spolo¢nymi podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
dni odo dna jej vyhotovenia. Zapisnica zo Schodze bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom Dlhopisov v
obvyklej pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni Administratora. Emitent je zaroveii povinny bez zbyto¢ného
odkladu spristupnit’ vSetky rozhodnutia Schodze, a to rovnakym spdsobom, akym spristupnil Spoloéné
podmienky.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikécia zo strany Emitenta adresované Majitelom Dlhopisov
v stuvislosti s Dlhopismi budu uverejnené v osobitnej Casti webového sidla Emitenta a/alebo v pripade, ze
uverejnenie zabezpe€uje Administrator a rozhoduje o fiom Administrator, v osobitnych ¢astiach webového sidla
Administratora. Ak pravne predpisy, Podmienky alebo pravidla regulovaného trhu, na ktorom su Dlhopisy
prijaté na obchodovanie stanovuji akykol'vek iny sposob zverejnenia akéhokol'vek oznamenia, bude takéto
oznamenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim spdsobom stanovenym v prisluSnom predpise
alebo ustanoveni. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi spésobmi, bude sa za datum takéhoto
oznamenia povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven povazuje za den dorucenia
oznamenia Majitel'om Dlhopisov. Néklady na uverejnenie znaSa Emitent.

Emitent je povinny vykonat’ vSetky ozndmenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v slovenskom jazyku.
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Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stivislosti s Dlhopismi musi byt’ dorucené v pisomnej forme na nasledovnu
adresu:

Nova Green Finance, a. s.

Plynarenska 7/A
821 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov
Slovenska republika

alebo na taku int adresu, ktora bude Majitelom Dlhopisov oznamend spésobom uvedenym v tomto bode 18.
Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov

Vsetky prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa budi riadit’ a interpretovat v stlade s pravnymi
predpismi Slovenskej republiky.

Podmienky moézu byt prelozené do ceského, anglického, nemeckého alebo inych jazykov. V pripade
akychkol'vek rozporov medzi roznymi jazykovymi verziami bude rozhodujica slovenska jazykova verzia.

Vsetky spory medzi Emitentom a Majitelmi Dlhopisov, ktoré vznikni na zaklade alebo v shvislosti
s Dlhopismi, s koneénou platnost'ou vyriesia prislusné sudy v Slovenskej republike.

[Koniec samostatne Cislovanej casti Spolocnych podmienok]
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8.2

Podmienky ponuky

Emisie dlhopisov, ktoré budi vydané na zaklade Programu, budi vydavané a pontikané prostrednictvom
Emitenta v jeho sidle, prostrednictvom spolo¢nosti Arca Brokerage House o.c.p. a.s., so sidlom Plynarenska
7/A, 824 63 Bratislava, Slovenska republika, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 3228/B, ICO: 35 871 211 (dalej len Arca Brokerage House), s ktorou bude dohodnuty
predaj a umiestenie Emisii vydanych na zaklade Programu bez pevného zavdzku na zaklade Zmluvy
O umiestiovani bez pevného zavdzku a pripadne prostrednictvom dalSich poverenych finanénych
sprostredkovatel'ov, ktorym bude udeleny stuhlas s pouzitim Zakladného prospektu, a ktori budu uvedeni na
webovom sidle Emitenta (d’alej spolo¢ne len Finanéni sprostredkovatelia) v kazdom pripade na zéklade
[Zmluva o umiestneni Dlhopisov].

Dlhopisy budu pontkané k upisaniu a kape [Typ ponuky — [verejnou ponukou Vv [[Slovenskej republike][,] [a]
[Ceskej republike] [a] [Rakusku]]] alebo [ponukou, na ktort sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt]].

[Ponuka je uréena — [fyzickym osobam] a/alebo [pravnickymi osobam] a/alebo [kvalifikovanym investorom]
a/alebo [obmedzenému okruhu o0s6b, a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam, ktoré nie
st kvalifikovanymi investormi]] od [Datum zacdiatku ponuky] a kon¢iac ditom [Datum ukonéenia ponuky]
(d’alej len Ponuka).

[[Podmienky Verejnej ponuky' — [Minimalna a maximalna vy$ka objednavky]
[Informacia o poplatkoch uctovanych investorom]

Podmienkou tucasti investora na Ponuke je: (i) poskytnutie vSetkych potrebnych udajov, dokladov a vyhlaseni,
ktoré st potrebné na tcely identifikacie (overenia totoznosti) investora alebo zistenia vlastnictva prostriedkov
pouzitych na obchod v zmysle v§eobecne zavdznych pravnych predpisov, (ii) Ze investor musi mat’ najneskor
Vv Case prijatia objednavky zriadeny a vedeny ucet majitel'a v Centralnom depozitari alebo u ¢lena Centralneho
depozitara, alebo ktory ma zriadeny a vedeny evidenény ucet osobou, ktorej Centralny depozitir vedie
drzitel'sky ucet, ak tieto Dlhopisy je mozné evidovat’ na takomto drzitel'skom uéte, a (iii) splnenie d’alSich
zmluvnych podmienok Arca Brokerage House alebo prislusnych poverenych Finanénych sprostredkovatel'ov.

Neexistujii ziadne subjekty, ktoré maji pevny zavdazok konat ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani a/alebo poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych pontk.
Vo vztahu k Dlhopisom neexistuji ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

[Sposob uspokojovania objednavok — [Investori do Dlhopisov bud uspokojovani podla ¢asu prijatia ich
objednavok, pri¢om po naplneni Celkového objemu Emisie uz nebuda Ziadne d’alSie objednavky akceptované
ani uspokojené] alebo [Opis spdsobu uspokojovania objednavok]].

Prislusné objednavky a zmluvy budu investorom k dispozicii v sidle Emitenta, v sidle Arca Brokerage House
apripadne v sidlach d’al§ich poverenych Finanénych sprostredkovatel'ov. Sposob, ktorym bude investorovi
oznamené mnozstvo nim upisanych Dlhopisov, bude obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo objednavke,
pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na
obchodovanie na regulovany volny trh BCPB. Vysledky vydania Dlhopisov budu zverejnené v osobitnej Casti
webového sidla Emitenta bez zbyto¢ného odkladu po skonceni Ponuky.

Predpokladana lehota zapisu Dlhopisov na prislusné ucty prvych Majitelov Dlhopisov je jeden tyzden od
Déatumu emisie.

Dlhopisy budu pripisané na prislusné ucty prvych Majitel'ov Dlhopisov na zaklade pokynu Arca Brokerage
House a/alebo prislusného Financného sprostredkovatela a bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu
dotknutych Dlhopisov a splneni ostatnych podmienok uvedenych vyssie najneskor v dein Datumu emisie. Za
ucelom uspesného vysporiadania musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi Arca Brokerage
House a/alebo prislusného Finanéného sprostredkovatela.

Emisia sa bude povazovat' za uspeSne upisani upisanim celkovej menovitej hodnoty Emisie alebo uplynutim
Déatumu ukonéenia ponuky, a to aj napriek tomu, ze celkova menovita hodnota Emisie nebude upisand v celom
objeme. [Pravo odmietnut’ objednavky — [Emitent si vyhradzuje pravo odmietnut’ vSetky ponuky a DIhopisy
nevydat, ak celkova vyska objednavok investorov pocas Ponukového obdobia nedosiahne asponn [Hrani¢ny
pocet kusov Dlhopisov pre odmietnutie objednavok]; Emitent je opravneny uplatnit’ toto pravo najneskér do
[Hrani¢ny ¢as pre odmietnutie objednavok] a zverejnit’ oznamenie o tejto skuto¢nosti v dany defi v osobitnej

Nasledovné informaéné polozky tykajuce sa Verejnej ponuky budu relevantné, len ak sa Dlhopisy danej Emisie budu
pontkat’ v ramci Verejnej ponuky.
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8.3

Casti webového sidla Emitenta a bez zbyto¢ného odkladu prostrednictvom Administratora zabezpecit’
zverejnenie v Uréenej prevadzkarni.] alebo [Emitent si nevyhradzuje pravo odmietnut’ objednavky.]]

V pripade zruSenia objednavky budu investorovi vSetky finan¢né Cciastky uréené na nakup Dlhopisov
bezodkladne vratené.]

alebo

[Podmienky ponuky, na ktori sa nevzt’ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt]’]

Dodato¢né informacie

(@)

(b)

(©)

Poradcovia v stvislosti s vydanim cennych papierov

Emitent pri vypracovani tohto Zakladného prospektu vyuzil sluzby Slovenskej sporitelne, a.s., so
sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ako Finanéného poradcu Programu (d’alej aj Finanény
poradca). Finanény poradca (i) nie je a ani nebude v Ziadnom pripade zodpovedny za tdaje uvedené
Vvtomto Zékladnom prospekte, nezodpoveda za obsah Zakladného prospektu ako celku a ziadne
vyjadrenie alebo informacie v fiom uvedené nemozno povazovat za informacie alebo vyjadrenie
urobené alebo schvalené Finanénym poradcom; (ii) detailne nezistoval ani nepreveroval pravost,
aktualnost a hodnovernost udajov tykajucich sa akychkol'vek informacii uvedenych v tomto
Zakladnom prospekte; (iii) neskiimal riziko Emitenta a nim vydavanych dlhovych cennych papierov,
pri¢om podl'a nazoru Finanéného poradcu mézu existovat’ aj iné rizikové faktory spojené s Emitentom
a nim vydavanymi cennymi papiermi ako su uvedené v tomto Zakladnom prospekte; (iv) nebude
umiestnovat, predavat’ ani inak ponukat’ Dlhopisy na primarnom trhu; a (v) Finan¢ny poradca nie je
finan¢ny sprostredkovatel’ (ako je definovany nizsie) a zo strany Emitenta mu nebol udeleny suhlas na
kone¢né umiestnenie Dlhopisov vydanych na zaklade Programu a Finanény poradca o takyto sthlas
Emitenta ani nepoziadal.

Finanény poradca vyuzil sluzby Allen & Overy Bratislava, s.r.o., so sidlom Eurovea Central 1,
Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ICO: 35 857 897, zapisanej v Obchodnom registri Okresné¢ho sidu
Bratislava I, oddiel: Sro, vloZka ¢.: 28828/B, ako transakéného pravneho poradcu.

[Informacia o d’alSich poradcoch]
Finan¢ni sprostredkovatelia

Emitent udel'uje stihlas v tom zmysle, Ze Arca Brokerage House o.c.p. a.s. a kazdy d’al§i Finan¢ny
sprostredkovatel’, ktory je uvedeny na webovom sidle Emitenta ako sprostredkovatel’, ktorému bol
udeleny sthlas na pouzivanie Zakladného prospektu za Gcelom d’alSicho predaja alebo kone¢ného
umiestnenia Dlhopisov, je opravneny pouzivat Zakladny prospekt pocas trvania verejnej ponuky
v Slovenskej republike, Ceskej republike a Rakusku tak, ako je uvedené v tomto Zakladnom prospekte.
Pocas tohto obdobia sa mbze realizovat’ nasledny d’alsi predaj alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov,
avSak vzdy len za predpokladu, ze Zakladny prospekt je stale platny v stlade s Nariadenim o prospekte.

Sthlas Emitenta s pouzitim Zakladného prospektu na tucely nasledného dalSicho predaja, resp.
kone¢ného umiestnenia Dlhopisov zo strany Finanénych sprostredkovatelov bol udeleny za
podmienky, Ze (i) potencialnym investorom bude dostupny Prospekt a vSetky pripadné dodatky
k nemu, a (ii) kazdy z Finan¢nych sprostredkovatel'ov zabezpeci, Ze bude pouzivat’ Zakladny prospekt
a vSetky pripadné dodatky k nemu v sulade so vSetkymi platnymi obmedzeniami predaja uvedenymi
v Zakladnom prospekte a so vSetkymi prislusSnymi zakonmi a predpismi v prislusnej jurisdikecii.

Akékol'vek nové informacie tykajuce sa Finanénych sprostredkovatelov, ktori sii nezndmi v Case
schvalenia tohto Zéakladného prospektu Narodnou bankou Slovenska, budu uverejnené na webovom
sidle Emitenta.

V pripade, ze Finan¢ny sprostredkovatel’ predlozi ponuku, je povinny poskytnat’ investorom informacie
o podmienkach ponuky v ¢ase predlozenia ponuky.

Zaujem fyzickych a pravnickych osob zicastnenych na Emisii

Jednotlivé subjekty Skupiny Arca su riadené okruhom T'udi s tzkymi vizbami. NemozZno vylucit, ze
v budicnosti niektory z ¢lenov Skupiny Arca zacne podnikat kroky (fuzie, transakcie, akvizicie,
rozdelenie zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré mozu byt zamerané na dosiahnutie prospechu Skupiny Arca

Informacna polozka tykajica sa ponuky, na ktorti sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt, bude relevantna, len ak sa
Dlhopisy danej Emisie budi ponukat’ v ramci ponuky, na ktort sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

ako celku skor ako v prospech Emitenta a Majitel'ov Dlhopisov. Také zmeny moézu mat’ negativny
vplyv na finan¢nu a hospodarsku situdciu Emitenta, ich podnikatel'skii ¢innost' a schopnost’ splnit’
zavazky z Dlhopisov.

Podla nazoru Emitenta by mohol byt z hladiska Emisii podstatny potencialny konflikt zdujmov
Finan¢nych sprostredkovatelov v zmysle Nariadenia o prospekte. Financni sprostredkovatelia,
prostrednictvom ktorych budt Dlhopisy ponukané v rdmci verejnej ponuky v Slovenskej republike,
Ceskej republike a Raktisku mozu byt motivovani predat’ Dlhopisy s ohladom na ich motivaéné
odmeny (v pripade Gspesného predaja), co moze vytvorit’ konflikt zdujmov. Navyse, niektori Finan¢ni
sprostredkovatelia mézu byt spriaznené osoby Skupiny Arca. Financni sprostredkovatelia su povinni
prijat opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zaviznych pravnych predpisov.

[Opis inych zaujmov]
Udaj o vynose do splatnosti

Ak ide o Emisiu s pevnym trokovym vynosom vydanu pri emisnom kurze inom nez 100 %, vynos do
splatnosti k Datumu emisie je [Udaj o vynose do splatnosti].

Do6vod ponuky a pouzitie vynosov z Emisie

Odhadovany Cisty vynos z Emisie [Odhadovany cisty vynos z Emisie], po odpocitani nakladov
suvisiacich s priradenim kodu ISIN, registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na ucty prvych
Majitel'ov Dlhopisov v Centralnom depozitari, vypracovanim Zakladného prospektu a Koneénych
podmienok, nakladov spojenych so schvalovacim procesom v NBS, nékladov stuvisiacich so sluzbami
Finan¢ného poradcu a Finanénych sprostredkovatelov za umiestnenie Dlhopisov vo vyske
[Odhadovana vy$ka provizii za umiestnenie] a prijatim Dlhopisov na regulovany vol'ny trh BCPB,
ako aj dalSich pravnych a inych odbornych sluzieb bude pouzity:

(i) vo vyske najmenej 50 % na nadobudanie ucasti vo fonde kvalifikovanych investorov NOVA
Green Energy, SICAV, a.s., ICO: 242 44 601, s podfondom NOVA Green Energy — podfond
1, ktory vydava investi¢né akcie bez menovitej hodnoty, a to v rdmci dvoch tried (rastova
a dividendova) a dvoch menovych tried investicnych akcii (CZK a EUR), a ktory je
spravovany spolo¢nostou REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., so sidlom V Celnici 1031/4,
110 00 Praha 1, Ceska republika, zapisanou v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe pod spis. zn. B 18362, identifikacné &islo 242 44 601 (tiez Fond NOVA Green
Energy); a

(i) na poskytovanie uverov alebo p6zi¢iek spolo¢nostiam zo Skupiny Arca primarne na tcely
investovania do zelenej energetiky a stvisiacich projektov najmé v Statoch strednej Europy.

Uvedeny ucel pouzitia prostriedkov je zaroven dovodom ponuky danej emisie Dlhopisov.
Informécie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov

[Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov]

Rating Emitenta a DIhopisov

Emitentovi ani Dlhopisom nebol prideleny Zziaden rating, ani sa predelenie akéhokol'vek ratingu
nepredpoklada.

Prijatie na obchodovanie

Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB nepoziadal
Emitent aani nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na inom domacom ¢&i
zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Ku dnu vyhotovenia Zékladného prospektu su v stilade so sadzobnikom burzovych poplatkov néklady
Emitenta spojené s prijatim jednej Emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB priblizne 3 500 EUR.

Okrem Dlhopisov, ktoré budu vydané v ramci Programu vydal Emitent nasledujuce dlhové cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu: dita 27. jula 2016 DIlhopisy NGF EUR 2021 1,
Dlhopisy NGF EUR 2026 | a Dlhopisy NGF CZK 2021 I.
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0. FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny formular Koneénych podmienok, ktoré budu vyhotovené pre kazdi emisiu Dlhopisov, ktora bude
vydana na zaklade Zakladného prospektu v ramci Programu, s doplnenim konkrétnych udajov tykajucich sa predmetnej
emisie Dlhopisov. Kone¢né podmienky budu vypracované a zverejnené pre kazdl jednotlivi emisiu Dlhopisov vydavana
v rdmci Programu pred zaciatkom vydavania Dlhopisov.

Tymto symbolom ,,[ ®]* st oznacené tie Casti Konecnych podmienok, ktoré budi doplnené. Ak je pri danej informacne;j
polozke uvedené ,,(vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)” znamena to, ze dany udaj je uvedeny v Spolocnych
podmienkach pri prislus$nej informac¢nej polozke vo viacerych variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude uvedeny iba
taky variant alebo varianty ako je relevantné pre danti emisiu.

Informécie o pripadnom Dodatku k Zakladnému prospektu, ktoré st nizSie uvedené v hranatych zatvorkach, budu
Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach uvedené len ak bude vyhotoveny prislusny Dodatok k Zakladnému prospektu.

[formuldar Konecnych podmienok je uvedeny na nasledujiicej strane]
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KONECNE PODMIENKY

[Détum]

Nova Green Finance, a. s.
Celkovy objem Emisie: [@®]
Nazov Dlhopisov: [@®]
vydavané v ramci Programu vydavania dlhopisov podl'a Zakladného prospektu zo dna 27. aprila 2020
ISIN: [®]

Tieto Koneéné podmienky, ktoré boli pripravené podl'a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte), sa musia posudzovat
a vykladat’” v spojeni so zakladnym prospektom (d’alej len Zakladny prospekt) pre program vydavania dlhopisov
v objeme do 60 000 000 EUR, ktoré bude priebeZne alebo opakovane vydavat’ spolo¢nost’ Nova Green Finance, a. s., SO
sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava — mestskd Gast’ Ruzinov, Slovenska republika, ICO: 50 335 588, LEI:
097900BHCB0000067044, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6388/B
(d’alej len Emitent) atiez sakymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat vSetky relevantné informacie. Koneéné
podmienky, vratane pouzitych definovanych pojmov, sa musia Citat spolu so Spolocnymi podmienkami uvedenymi
v Zakladnom prospekte. Rizikové faktory suvisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2. Zékladného
prospektu ,, Rizikové faktory*.

Zakladny prospekt a pripadné Dodatky k Zakladnému prospektu su pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti
webového sidla Emitenta: www.novagreenfinance.eu. Informacie o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke st uplné len na
zdklade kombinacie tychto Koneénych podmienok a Zakladného prospektu [a  prislusného/prislusnych
Dodatku/Dodatkov k Zakladnému prospektu]. [Stihrn Emisie je priloZzeny k tymto Kone¢nym podmienkam.]

Zékladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo dna [®]. [Dodatok k Zakladnému prospektu
¢. [®] schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo diia [@].]

Ak su Konecné podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujice znenie
v slovenskom jazyku.

[MIFID II riadenie produktu / CiePovy trh len opravnené protistrany a profesionalni klienti

Vyhradne pre ucely schvalovacieho procesu [kazdého] tvorcu produktu, preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom sa dospelo k zaveru, Ze: (i) cielovym trhom pre Dlhopisy su vyhradne opravnené protistrany a profesionalni
klienti v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi
v platnom zneni (dalej len MIFID Il) [Uréenie d’alSich kritérii ciel’ového trhu] a (ii) pri distribtcii Dlhopisov
opravnenym protistranim a profesionalnym klientom s pripustné vsetky distribu¢né kanaly. [Uréenie negativneho
ciel’ového trhu, ak existuje] Akakol'vek osoba nasledne pontikajica, predavajuca alebo odporacajica Dlhopisy (ako
Distributor) by mala zobrat’ do Gvahy preskimanie cielového trhu tvorcom produktu, avSak Distributor je, v zmysle
pravidiel MiFID Il, zodpovedny za vykonanie svojho vlastného preskiimania cielového trhu vo vztahu k DIhopisom
(bud’ prijatim alebo vylepSenim preskiimania cielového trhu [kazdym] tvorcom trhu) a urenie vhodnych distribucnych
kanalov.]

[MIFID II riadenie produktu / CiePovy trh opravnené protistrany, profesionalni klienti a retailovi klienti

Vyhradne pre ucely schvalovacieho procesu produktu [Emitent (ako tvorcu produktu)] preskimanim cielového trhu vo
vzt'ahu k Dlhopisom [sa dospelo][dospel] k zaveru, ze: (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany,
profesionalni klienti a neprofesionalni (retailovi) klienti v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi v platnom zneni (dalej len MIFID 1) [Uréenie d’alSich kritérii
ciel’ového trhu] [a (ii) pri distribucii Dlhopisov st pripustné vSetky distribuéné kandly, ato prostrednictvom
[investiéného poradenstva][,] [a] [riadenia portfélia][,] [a] [predaja bez poradenstva] [a] [len vykonania sluzby] [, (ii) pri
distribticii Dlhopisov opravnenym protistrandm a profesionalnym klientom su pripustné vSetky distribucné kanaly a (iii)
pri distribucii Dlhopisov retailovym klientom su pripustné vsetky distribucné kanaly, a to prostrednictvom [investicného
poradenstva][,] [a] [riadenia portfélia][,] [a] [predaja bez poradenstva] [a] [len vykonania sluzby]. [ Uréenie negativneho
ciel’ového trhu, ak existuje] Akékol'vek osoba nasledne pontikajuca, predavajuca alebo odporucajica Dlhopisy
(Distributor) by mala zobrat’ do uvahy preskiimanie cielového trhu tvorcom produktu, avSak Distributor je, v zmysle
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pravidiel MiFID 11, zodpovedny za vykonanie svojho vlastného preskimania cielového trhu vo vzt'ahu k DIhopisom
(bud’ prijatim alebo vylepSenim preskiimania ciel'ového trhu tvorcom trhu) a uréenie vhodnych distribucnych kanalov.]

[Zakaz predaja retailovym investorom v Eurépskom hospodarskom priestore

Dlhopisy nie st ur¢ené na ponuku, predaj alebo spristupnenie inym spdsobom a nemali by byt ponukané, predavané
alebo inym spoésobom spristupnené akémukol'vek neprofesionalnemu klientovi (investorovi) v ktoromkol'vek ¢lenskom
State Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHP). Preto nebol vyhotoveny Ziaden dokument s kI"i¢ovymi informaciami
vyzadovany v zmysle Nariadenia (EU) 1286/2014, v zneni zmien a doplneni (Nariadenie PRIIPS) vo vztahu k ponuke
alebo predaju Dlhopisov alebo inom ich spristupneni retailovym investorom v EHP, takze ponuka alebo predaj
Dlhopisov alebo akékol'vek iné ich spristupnenie retailovym klientom by bolo nezakonné v zmysle Nariadenia PRIIPS.
Na tieto tely pojem retailovy investor znamena osobu, ktord je jednou (alebo viacerymi) z nasledujucich: (i) retailovy
klient, tak ako je definovany v bode 11 ¢lanku 4 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja
2014 otrhoch s finanénymi nastrojmi v zneni zmien a doplneni (MiFID 11); (ii) zékaznik v zmysle smernice EU
2016/97, v zneni zmien a doplneni, ak by zdkaznik nesplital podmienky na oznagenie profesionalneho klienta tak ako je
definované v bode 10 ¢lanku 4 ods. 1 MiFID II; alebo (iii) nie kvalifikovany investor tak, ako je definovany v Nariadeni
0 prospekte.]

CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV
Tato cast Konecnych podmienok spolu so Spolocnymi podmienkami tvori emisné podmienky prislusnej Emisie.

8.1 Udaje o cennych papieroch

2. Druh cenného papiera, nazov, celkova menoviti hodnota, emisny kurz, datum emisie a prijatie na
obchodovanie

Nazov: [®]
ISIN: [®]
FISN: [®]
Celkovy objem Emisie: [®]
Emisny kurz: [®]
Informécia o alikvotnom tirokovom vynose (AUV): [®]
Détum Emisie: [®]

3. Podoba, forma a menovita hodnota Dlhopisov

Mena: [®]

Menovita hodnota: [®]

10. Urokovy vynos

Urcenie trokového vynosu: [®]

Urokova sadzba alebo Referen¢na sadzba a Marza: [®]

Dlhopisy bez vyplat urokovych vynosov (nulovy kupén): [®]

Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby: [®]
Frekvencia vyplaty Grokovych vynosov: [®]
Détum vypléacania Grokovych vynosov: [®]
Prvy datum vyplaty urokovych vynosov: [®]
Zobrazovacia stranka: [®]
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Konvencia:

[®]

11. Splatenie a odkipenie

Détum konecnej splatnosti: [®]
12. Platobné podmienky
Finan¢né centrum: [®]

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

8.2 Podmienky ponuky

Zmluva o umiestneni Dlhopisov:

(®]

Typ ponuky:

Vyber alternativy zo Spolocnych podmienok:

[verejnou ponukou Vv [[Slovenskej republike][,][a] [Ceskej
republike] [a] [Rakusku]].] alebo [ponukou, na ktoru sa
nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt. |

Ponuka je uréena:

Vyber alternativy zo Spolocnych podmienok:

[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickymi osobam] a/alebo
[kvalifikovanym investorom] a/alebo [obmedzenému
okruhu 0s6b, a to menej ako 150 fyzickym osobam alebo
pravnickym osobam, ktoré nie st kvalifikovanymi
investormi]

Détum zaciatku ponuky: [®]
Détum ukoncenia ponuky: [®]
Vyber alternativy zo Spoloc¢nych podmienok:

Podmienky Verejnej ponuky®

Minimalna a maximalna vyska objednavky: [®]
Informacia o poplatkoch Gi¢tovanych investorom: [®]

Sposob uspokojovania objednavok:

Vyber alternativy zo Spolocnych podmienok:

[Investori do Dlhopisov budi uspokojovani podla casu
prijatia ich objednavok, priCom po naplneni Celkového
objemu Emisie uz nebudu Zziadne dalSie objednavky
akceptované ani uspokojené] alebo [Opis spdsobu
uspokojovania objednavok]

Préavo odmietnut’ objednavky:

Vyber alternativy zo Spolocnych podmienok:

[Emitent si vyhradzuje pravo vsetky objednavky
odmietnut® a Dlhopisy nevydat, ak celkova vyska
objednavok investorov pocas Ponukového obdobia
nedosiahne asponl [Hrani¢ny pocet kusov Dlhopisov pre
odmietnutie objednavok]; Emitent je opravneny uplatnit’
toto pravo najneskér do [Hraniény €as pre odmietnutie
objednavok] a zverejnit oznamenie o tejto skutocnosti
v dany deni v osobitnych Castiach webového sidla Emitenta

Nasledovné informaéné polozky tykajuce sa Verejnej ponuky sa v Koneénych podmienkach uvedu, len ak Dlhopisy danej
Emisie budt ponukané v ramci Verejnej ponuky.




a bez zbytocného odkladu prostrednictvom Administratora
zabezpelit' zverejnenie v Urlenej prevadzkarni.] alebo
[Emitent si nevyhradzuje pravo odmietnut’ objednavky.]

Podmienky ponuky, na ktoru sa nevztahuje povinnost’
zverejnit’ prospekt4

Podmienky ponuky, na ktoru sa nevztahuje povinnost' | [®]
zverejnit’ prospekt:

8.3 Dodato¢né informacie

Informécia o d’alsich poradcoch: [®]
Opis inych zaujmov: [®]
Udaj o vynose do splatnosti: [®]
Odhadovany ¢isty vynos z Emisie: [®]
Odhadovana vyska provizii za umiestnenie: [®]
Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo | [@]

znalcov:

V Bratislava dia [@].

[meno a priezvisko]
[konatel’]
Nova Green Finance, a. s.

[meno a priezvisko]
[konatel’]
Nova Green Finance, a. s.

Nasledovna informac¢na polozka tykajiica sa ponuky, na ktortl sa nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt, sa v Kone¢nych

podmienkach uvedie, len ak sa Dlhopisy danej Emisie budl pontkat’ v ramci ponuky, na ktor(i sa nevztahuje povinnost’

zverejnit’ prospekt.
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10. INFORMACIE O EMITENTOVI
10.1 Zakonni auditori

Individualne u¢tovné zavierky Emitenta k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2019, zostavené v sulade so SAS, overila
spoloénost’ FS consulting, s.r.o., so sidlom Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 733 780,

zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢&.: 69811/B, zapisana v zozname
Slovenskej komory auditorov pod ¢. 923. Vyroky auditora k uvedenym uctovnym zéavierkam boli bez vyhrad.

Okrem udajov prevzatych z auditovanych uctovnych zavierok Emitenta nie su v Zakladnom prospekte Ziadne iné udaje
overené auditorom. Auditor neoveril Zakladny prospekt ako celok.

V priebehu G¢tovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie v zmysle vysSie uvedenych
uctovnych zavierok Emitenta, nedoslo k zmene auditora zodpovedného za overenie tiCtovnej zavierky.

10.2 Informacie o Emitentovi

Historia a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou zo dna 4. maja 2016 podla slovenského prava ako slovenska akciova
spolo¢nost. Emitent vznikol dia 24. maja 2016 na zdklade zapisu Emitenta v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I. Identifika¢né &islo Emitenta (ICO) je 50 335 588. Emitent dita 4. maja 2016 vydal stanovy. Emitent je
sukromnou akciovou spolo¢nostou a je zalozeny na dobu neurcitd. V ramci predmetu podnikania Emitent nevykonava
¢innost, na ktortl by bolo potrebné povolenie, ktorého platnost’ by bola obmedzena.

Emitent vydal DIhopisy NGF EUR 2021 I, Dlhopisy NGF EUR 2026 | a Dlhopisy NGF CZK 2021 I a prostriedky

ziskané tymito emisiami boli/budi poskytnuté ako podzicka spolocnosti Arca Capital Slovakia, a.s. Okrem ¢innosti
stvisiacich s vydanim Dlhopisov NGF EUR 2021 I, Dlhopisov NGF EUR 2026 |a Dlhopisov NGF CZK 2021 |

nikdy neocitol v platobnej neschopnosti a neprevzal Ziadne zaruky, aviak Emitent sa nachadza v krize.
Zikladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: Nova Green Finance, a. s.

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresného sudu Bratislava |, oddiel:
Sa, vlozka ¢&islo: 6388/B

ICO: 50 335 588
LEI: 097900BHCB0000067044
Vznik Emitenta: Emitent vznikol dna 24. maja 2016 zapisom do obchodného registra Okresného

sudu Bratislava 1.
Doba trvania: Emitent bol zaloZzeny na dobu neur¢itu.
Sposob zaloZenia: Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladateI'skou listinou zo dna

4. méja 2016. Emitent dila 4. maja 2016 vydal stanovy. Aktualne znenie stanov
je zo dna 24. septembra 2019.

Pravna forma a pravny Akciova spolocnost’ zalozend a existujuca podl'a prava Slovenskej republiky

poriadok:

Sidlo: Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska
republika

Webové sidlo Emitenta: www.novagreenfinance.eu
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Informacie na webovom sidle Emitenta netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked’ st uvedené informacie do Zakladného prospektu
zaClenené odkazom. Informacie na webovom sidle Emitenta neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Telefonne Cislo: +421 2 5825 3510

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za tucelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku 5 zakladatel'skej listiny Emitenta
(zoznam predmetu podnikania bliz$ie v bode 10.3 Zakladného prospektu
.Prehlad podnikatel’skej ¢innosti).

Emitent dna 24. januara 2018 rozsiril predmet ¢innosti o poskytovanie uverov

vvvvv

vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodndt. Obe Cinnosti su
prevadzkované ako vol'né Zivnosti.

Hlavné pravne predpisy, Emitent vykonava svoju ¢innost v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
na ziklade ktorych republiky, o zahffia najmé, nie v8ak vylu¢ne nasledovné pravne predpisy (vzdy
Emitent vykonava svoju

” v platnom zneni):
cinnost’:

—  zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
— zakon €. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov; a

— zakon €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon),
v zneni neskorsich predpisov.

NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent nie je ku dnu vyhotovenia Zakladného prospektu platobne neschopny, ani k tomuto diiu neeviduje Ziadne
nesplatené uvery alebo p6zi¢ky poskytnuté zo strany tretich osob. Od datumu zostavenia auditovanej individualnej
uctovnej zavierky Emitenta k 31. decembru 2019 nenastali Ziadne nové udalosti vyznamné pre vyhodnotenie solventnosti
Emitenta.

10.3 Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Hlavné ¢innosti

vvvvv

spriaznenym spolo¢nostiam v Skupine Arca.

Podla ¢lanku 5 zakladatelskej listiny Emitenta a zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori:
sprostredkovatel'ska Cinnost v oblasti sluzieb, vydavatel'skd cinnost, pocitacové sluzby, sluzby stvisiace
s pocitacovym spracovanim udajov, faktoring a forfaiting, vedenie uctovnictva, ¢innost’ podnikatel’skych, organiza¢nych
a ekonomickych poradcov, reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, administrativne sluzby
a vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti. Emitent diia 24. januara 2018 rozsiril predmet ¢innosti o poskytovanie

vvvvv

vvvvv

vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét. Obe ¢innosti si prevadzkované ako volné Zivnosti.

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesut’azi na ziadnom trhu a nema Ziadne relevantné trhové podiely
a postavenie.

Struktura a oéakavané financovanie Emitenta

Okrem vydavania Dlhopisov Emitent neplanuje prijimanie uverov alebo ziskavanie iné¢ho financovania.
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10.4 Organiza¢na Struktira

Pozicia Emitenta v skupine

Jedingm akcionarom Emitenta je spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia a.s., ktora je tak ovladajiicou osobou a priamym
vlastnikom 100 % podielu na zédkladnom imani a hlasovacich pravach v Emitentovi. Emitentovi nie st zndme ziadne
mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest ku zmene ovladdania a kontroly nad Emitentom. Kontrolné
mechanizmy vykonavania akciondrskych prav a opatrenia na zabezpecenie elimindcie zneuzitia tychto prav vyplyvaju zo
v§eobecne zavédznych pravnych predpisov.

Organizaé¢na Struktira skupiny

Emitent je stéastou Skupiny Arca, posobiacej v roznych oblastiach, z ktorych najvyznamnej$ie st energetika
(a priemysel), real estate, personalny leasing, turizmus, finanény sektor, ktora vykonava svoje aktivity predovsetkym
v strednej a vychodnej Eurépe, najmi v Slovenskej republike, Ceskej republike a na Ukrajine, priom svoje zastipenia
ma okrem Bratislavy tiez v Prahe, v Londyne a v Kyjeve. Vdaka vhodnému medzindrodnému rozmiestneniu a jej
skiisenému $pecializovanému timu disponuje moznostami pre maximalne vyuzitie medzindrodného know-how pri
posudzovani investi¢nych projektov a dosiahnutie pozadovanej navratnosti investicie.

Skupinu Arca zastresuje spolo¢nost’ Arca Investments, a.s., ktora je vlastnickou holdingovou spolo¢nostou zalozenou za
ucelom spravovania majetkovych ucasti vSetkych spolo¢nosti v Skupine Arca.

Emitent patri v ramci $truktary Skupiny Arca pod spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia, a.s. (materska spolo¢nost’). Celkova
vyska konsolidovanych aktiv Skupiny Arca podl'a predbeznych finanénych tidajov podl'a IFRS k 31. decembru 2019 bola
925,5 milionov EUR. NajvyznamnejsSie majetkové ucasti Arca Investments, a.s. st nasledovné:

Spoloénost’ Aktiva k 31.12.2019® Majetkova ucast’ Arca Hlavna oblast’ posobenia
(v EUR) Investments
Arca Capital Slovakia, a.s. 253,8 mil. 100,00 % investi¢na spoloénost
Arca Capital Bohemia, a.s. 29,6 mil. 100,00 % investi¢na spoloénost
Arca Capital Finance Group, a.s. 12,5 mil. 100,00 % investiénd spolo¢nost
ARCA CAPITAL LTD 60,6 mil. 99,00 % investiénd spolo&nost’
ARCA CAPITAL MALTA LTD 348,7 mil. 100,00 % investi¢na spolo¢nost
Wiener Privatbank® 411,0 mil. 9,90 % banka
Poznamky:

(1)  Predbezné udaje za rok 2019.
(@) Udaj za rok 2018.

Zavislost’ spolo¢nosti v Skupine Arca vyplyva z holdingovej Struktiry Skupiny Arca a nepriameho majetkového
prepojenia tychto spolo¢nosti. Emitent je nepriamo vlastneny a ovladany spolo¢nostou Arca Investments, a.s., ktora
vlastni 100 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach v spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. Spolo¢nost’
Arca Investments, a.s. zastreSuje Skupinu Arca a na jej zékladnom imani sa podiel'aju tri fyzické osoby: Ing. Rastislav
Veli¢, Ing. Peter KriStofovi¢ a Ing. Henrich Kis.

Vo vsetkych spolo¢nostiach Skupiny Arca je vyska podielu na zakladnom imani totozna s podielom na hlasovacich
pravach.
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Niz8ie je uvedena organiza¢na $truktara Skupiny Arca a za¢lenenie Emitenta v nej s vyznacenim podielu na zdkladnom
imani a hlasovacich pravach:

Arca Investments, a.s.

Energetika  |— Real Estate  |—— Financie — Rekreacia a retail — Priemysel Personf‘lna
agentura
TWINLOGY ACS Kominarska Wiener Privatbank Gothal AAH PLASTICS Manuvia
(100 %) (100 %) (9,90 %) (51 %) (100 %) (62 %)
Enprotech Power ACS (2-5) Goldside SAVOY (F. Lazng) Arca Automotive
(50 %) (100 %) (100 %) (100 %) (100 %)
TeHo Bardejov Riverland REDSIDE SAVOY REAL
(100 %) (49 %) (9,52 %) (100 %)
TeHo Topol'¢any ACS Dubravka Silverside Delia potraviny
(100 %) (100 %) (100 %) (80 %)
ACS teplo ROSLYN Blackside
(100 %) (100 %) (51 %)
| |
BIOGAS-Holding Lightpark Nova Green Finance| | |
(85 %) (100 %) (100 %)
TOP Pelet Vienna Estate Immo Nova Real Estate
(11,29 %) (9,99 %) Finance (100 %)

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti skupiny

Skupina Arca sa usiluje o diverzifikaciu svojich prijmov v ramci pontkanych produktov, geografického rizika a odvetvi,
v ktorych posobi. Aj napriek tomuto uUsiliu je Skupina Arca stdle vystavend vyznamnej volatilite peniaznych tokov,
volatilite financnych a kapitalovych trhov. Skupina Arca sa usiluje o zvySenie tych zloziek svojho podnikania, ktoré st
charakterizované stabilnymi pefnaznymi tokmi. Skupina Arca vykonava podnikatel'ski Cinnost’ v piatich zakladnych
odvetviach, ktorych zakladna charakteristika je nizSie uvedena:

Energetika

Skupina Arca sa dlhodobo orientuje na investicie do energetiky, so zameranim na vyrobu a predaj elektrickej energie
z obnovitel'nych zdrojov energie a kombinovanej vyroby elektrickej energie a tepla, vyroby a distribucie tepla koncovym
zdkaznikom, a to najmi na uzemi Slovenskej republiky, Ceskej republiky, ako aj v Mad’arsku. Spolo¢nosti v Skupine
Arca, ktoré sa zaoberaji podnikanim v tomto odbore vybudovali zna¢né portfolio aktiv na vyrobu zelenej energie, ktoré
zahfiiaju fotovoltaické elektrarne, ako aj jednotky na vyrobu elektrickej energie a tepla, v ktorych primarnym zdrojom su
tieto druhy energie: bioplyn, biomasa a plyn. Distribu¢né sluzby v oblasti teplarenstva doplitaju ponuku v tomto odbore.
Viac ako 70 % vyrobeného tepla kombinovanou vyrobou elektrickej energie a tepla tzv. KVET, je pouZivané pre ohrev
teplej vody a vykurovanie pre mesta ako st Topol'Cany, Bardejov, Handlova a Nitra. Predavané teplo je doplnkovym
produktom k vyrobe elektriny Co zvySuje ziskovost’ tychto zdrojov. Podnikanie v oblasti investicii do energetiky so
zameranim na obnovitelné zdroje energie je stabilnym obchodom najméd z dovodu, Ze tieto aktivity su aktualne
podporované Statom prostrednictvom réznych mechanizmov.

Najvyznamnejsimi nosite'mi projektov zo Skupiny Arca v odvetvi energetiky su:

Spolo¢nost’ BIOGAS-HOLDING, s.r.o0. reprezentuje investiciu Skupiny Arca do sektora obnovite'nych zdrojov, vyroba
elektrickej energie z bioplynu, v celkovej vySke investicie 12 mil. EUR. Spolo¢nost BIOGAS-HOLDING, s.r.0. zo
Skupiny Arca aktudlne vlastni prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti tri bioplynové stanice s celkovym
vykonom 3 MW. V roku 2011 Skupina Arca tuspesne vstipila do projektu bioplynovej stanice s vykonom 1 MW vo
Velkych Uherciach, v okrese Partizanske. V polovici roku 2012 Skupina Arca nadobudla d’alSie dve bioplynové stanice
v Ozd’anoch, kazda s vykonom 1 MW.

V Mad’arsku Skupina Arca prostrednictvom spoloénosti Enprotech Power s.r.o0. rozsiruje energobiznis. Skupina Arca
na juhu Madarska v meste Barcs spustila fotovoltaicku elektraren, s vykonom 14 MW. Dalsia investicia vo vyske
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priblizne 26 mil. EUR smeruje do vystavby fotovoltaickych elektrarni v lokalite obci Csabrendek a Siimeg s vykonom
viac ako 28 MW, ktoré maji na rozlohe 60 hektarov ro¢ne produkovat’ 35 tis. MWh ¢im zasobia energiou zhruba 10 000
domacnosti. V Mad’arsku Skupina Arca planuje investovat’ d’al§ich priblizne 35 mil. EUR do d’alSich fotovoltaickych
zdrojov v blizkosti Balatonu, a to prostrednictvom mad’arskych spolo€nosti vo vlastnictve Arca Capital Slovakia, a.s.,
ktorymi st spolo¢nost’ Csete Solar Napenergia Hasznosito Kft., spoloénost’ Darvas Solar Napenergia Hasznosito
Kft., spolo¢nost’ Nyires Solar Napenergia Hasznosito Kft. a spolo¢nost’ Bardio Solar Napenergia Hasznosito Kft.
Uvedené predpoklady sa mézu zmenit s ohadom na situaciu s COVID -19.

Spolo¢nost TWINLOGY s. r. 0. zo Skupiny Arca sa zaobera, okrem iného, distribiiciou elektriny a dodavkou elektriny
pre firmy, organizacie a domacnosti.

Spolo¢nost ACS plyn s.r.0. zo Skupiny Arca sa zaobera, okrem iného, distribliciou a dodavkou plynu pre firmy
a organizacie.

Nadobudnutie majetkového podielu v spolo¢nosti ARCA CAPITAL Slowakei Beteiligungs GmbH znamenalo pre
Skupinu Arca vynaloZenie investicie vo vyske priblizne 52 mil. EUR, splatky ktorej st rozlozené na nickol’kych rokov.
Prostrednictvom tejto spolo¢nosti Skupina Arca drzi majetkové podiely v spolo¢nostiach TeHo Bardejov, s.r.o. a TeHo
Topol'¢any, s.r.0., ktoré prevadzkuji biomasové elektrarne na vyrobu elektrickej energie a tepla kombinovanou vyrobou.
Elektrina je dodavana do distribuénej siete a teplo do tepelnych rozvodov v mestach Topol'¢any a Bardejov.

Spolo¢nost’ TeHo Topol’¢any s.r.o. zo Skupiny Arca je elektraren, ktora zabezpe€uje vyrobu elektrickej energie a tepla
v meste Topol¢any. Elektrareni okrem nebytovych priestorov zasobuje teplom vyrobenym z obnovitelnych zdrojov
takmer 8 500 topol'¢ianskych domacnosti. Hlavnou surovinou pre vyrobu elektrickej energie je odpadova biomasa
(drevna Stiepka) v spotrebovanom objeme priblizne 100 tis. ton ro¢ne, vyuzivana na kombinovanti vyrobu elektriny
a tepla (KVET). Tato elektrareii na biomasu v Topol'¢anoch je jedinym zariadenim svojho druhu na Slovensku. Pouzité
rakuske technoldgie umozituju kombinovant, vysoko t¢innu vyrobu elektrickej a tepelnej energie na baze obnovitelného
zdroja a predstavuju technicku $picku v Eurdpe. Spolocnost TeHo Topol'€any s.r.o. dodava teplo do spolo¢nosti TOMA,
a.s. a Svet Zdravia Nemocnica Topol€any, a.s. Celkovy objem vyrobenej energie predstavuje momentalne rocne okolo
67 tis. MWh elektrickej energie a 70 tis. MWh tepla.

Distribuciou a predajom tepelnej energie vyrobenej v elektrarni, TeHo Topol'¢any s.r.o., sa zaobera d’alSia spolo¢nost’ zo
Skupiny Arca, spolo¢nost TOMA s.r.0., ktora je dodavatel'om tepla a spravcom bytov v meste Topol'éany. Spolo¢nost’
TOMA s.r.o. vlastni priblizne 50 % rozvodnej (distribuénej) siete a zvySnu Cast’ tejto siete ma prenajati od mesta
Topol'¢any na zaklade najomnej zmluvy ucinnej do roku 2031. Celkové trzby z predaja tepla domacnostiam predstavuju
momentalne priblizne 4,2 mil. EUR ro¢ne.

Spolo¢nost’ TeHo Bardejov s.r.0. zo Skupiny Arca je elektraren, ktora zabezpeluje vyrobu elektrickej energie a tepla
v meste Bardejov, zasobuje takmer 7 000 bardejovskych domacnosti teplom vyrobenym z obnovitelnych zdrojov.
Hlavnou surovinou pre vyrobu elektrickej energie je odpadova biomasa (drevna Stiepka) v spotrebovanom objeme
priblizne 100 000 ton ro¢ne, vyuzivana na kombinovana vyrobu elektriny a tepla (KVET). Tato elektraren na biomasu
v Bardejove je jedinym zariadenim svojho druhu na Slovensku. Pouzité raktske technologie umoznuji kombinovant,
vysoko uéinnu vyrobu elektrickej a tepelnej energie na baze obnovitelného zdroja a predstavuju technicku Spicku
v Eurépe. Spolo¢nost TeHo Bardejov s.r.o. dodava 90 % vyrobeného tepla mestu Bardejov, resp. spolo¢nosti
BARDTERM s.r.o., spravcovi tepelného hospodarstva mesta Bardejov, ktora podpisala so spolocnostou
BARDENERGY, s.r.o. na20 rokov kapnu zmluvu o predaji tepla. Celkovy objem vyrobenej energie predstavuje
momentalne ro¢ne okolo 67 tis. MWh elektrickej energie a 84 tis. MWh tepla.

Distribticiou a predajom tepelnej energie vyrobenej v elektrarni, TeHo Bardejov, s.r.0., sa zaobera d’al$ia spolo¢nost’ zo
Skupiny Arca, spolo¢nost BARDENERGY, s.r.0. ktora je dodavatelom tepla v meste Bardejov. Spolo¢nost’
BARDENERGY, s.r.o. vlastni cast’ rozvodnej (distribucnej) siete. Celkové trzby z predaja tepla domdacnostiam
predstavuju momentalne sumu 3,2 mil. EUR ro¢ne.

Do Skupiny Arca patri aj spolo¢nost ACS Biomasa, s.r.o0., ktora je vyhradnym dodavatelom odpadovej biomasy
v objeme priblizne 200 000 ton ro¢ne pre elektrarne, TeHo Topol¢any s.r.o. a TeHo Bardejov s.r.o. Celkové trzby
z predaja odpadovej biomasy predstavuju momentalne priblizne 12 mil. EUR rocne.

V priebehu roka 2019 Skupina Arca prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti ACS teplo j.s.a., majetkovo vstupila
do spolo¢nosti KMET Handlova a.s. Skupina Arca ziskala v handlovskej teplarni 90 % majetkovy podiel, zvy$ny 10 %
majetkovy podiel si ponechalo mesto Handlova. Spolo¢nost KMET Handlova, a.s. je vyrobcom tepla z plynu a jeho
dodavatelom do mesta Handlova. Handlovska teplaren s inStalovanym vykonom takmer 40 MW zasobuje teplom viac
ako 4 000 handlovskych domacnosti. Sucastou jej distribuénej siete je 8 kilometrov potrubia a 114 vymennikovych
stanic tepla v obytnych domoch. Aktualne je palivom vo vSetkych zdrojoch tepla zemny plyn. Skupina Arca vSak
V teplarni planuje zmeny, ktoré sa dotknu aj jej palivovej zakladne, a to zavedenie palivovej zdkladne na kombinovanu
vyrobu elektrickej energie a tepla so zdsadne vys$Sim podielom obnoviteInych zdrojov energie, resp. kombinovanie
vyroby elektriny a tepla (KVET). Celkovy objem vyrobenej energie predstavuje ro¢ne okolo 30 tis. MWh. Celkové trzby
spolocnosti za predaj tepla domacnostiam si momentalne na trovni priblizne 2 mil. EUR roc¢ne.
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Pred koncom roka 2019 Skupina Arca realizovala vyznamnu investiciu Vv oblasti teplarenstva, ktorou bolo nadobudnutie
100 % podielu v spolo¢nosti ACS Plyn, s.r.o. (predtym VNG Slovakia, s.r.0.). Tato spolo¢nost’ ACS plyn, s.r.o. vlastni
49 % majetkovy podiel v Nitrianskej teplarenskej spolo¢nosti, a.s. (NTS), zvySok majetkového podielu patri Mestu
Nitra. NTS zasobuje teplom vyse 20 000 domacnosti v Nitre. Stcast'ou distribucnej siete je 62 kilometrov potrubia a 588
odbernych miest. NTS roéne distribuuje teplo v objeme takmer 142 tis. MWh. Celkové trzby spolo¢nosti za predaj tepla
domacnostiam st na urovni 11 mil. EUR ro¢ne.

Spolo¢nost ACS Teplo j.s.a.zo Skupiny Arca konsoliduje tepelné hospodarstva na Slovensku a zastreSuje
prevadzkové spolocnosti TOMA s.r.0., BARDENERGY, s.r.o., KMET Handlova a.s., Nitrianska teplarenska spolo¢nost’,
a.s. (NTS), ktoré dodavajui teplo obyvatel'stvu ako je vyssie v texte uvedené. Celkové investicia spolo¢nosti ACS Teplo
j-s.a. do tychto akvizicii v oblasti teplarenstva predstavovala sumu 30,3 mil. EUR. Pre Skupinu Arca predstavuje
podnikanie tychto spolo¢nosti stabilny prijem z dodavok tepla najmi pre domacnosti vo vyske viac ako 20 mil. EUR
ro¢ne. Ide o regulované podnikanie, ktoré generuje stabilné prijmy v teplarenstve — historicka EBITDA je vo vyske viac
ako 4 mil. EUR ro¢ne. Sumarne spolo¢nost’ ACS Teplo j.s.a. prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti:

—  vlastni alebo m4 v dlhodobom prendjme tepelnu infrastruktaru — tepelné rozvody, kotolne v celkovom rozsahu
tepelnych rozvodov cca. 125 km,

—  pocet odbernych miest (odovzdavacie stanice tepla) je viac ako 900,

—  ro¢na dodavka tepla je viac ako 292 tis. MWh, &o Skupinu Arca zaradilo k vyznamnym sukromnym investorom
v tepelnej energetike so slovenskym kapitalom.

Real Estate

V odvetvi Real Estate sa Skupina Arca zameriava na realizaciu projektov v oblasti rezidenénych, obchodnych
a administrativnych stavieb. Skupina Arca sa zameriava na vystavbu Standardnych bytovych projektov, ako aj na
vystavbu prémiového byvania v Bratislave a v Prahe. Skupina Arca pdsobi na realitnom trhu viac ako 10 rokov, pocas
ktorych zrealizovala ¢ast’ svojej developerskej Cinnosti v oblasti rozvoja nehnutelnosti, ubytovania a skladovania
v Ceskej a Slovenskej republike (projekty Lightpark, Creserus, Mozertka, Grésslingova, priprava stavebnych pozemkov
v Preselanoch, Podunajskych Biskupiciach, v Paludzke a v Alzbetinom dvore). Projekty uvedené v tejto cCasti
Zakladného prospektu sa mézu zmenit’ s ohl'adom na situaciu s COVID -19.

Najvyznamnej$imi nositel'mi projektov zo Skupiny Arca a projektami v odvetvi Real Estate su:

Spolo¢nost ROSLYN, a.s. zo Skupiny Arca realizuje projekt s oznacenim HUBICE - DVORY. Je to reziden¢ny projekt
s pripravou 72 pozemkov pre 72 rodinnych domov as vybudovanim kompletnej infrastruktury (inZinierske siete
a komunikacie) v obci Hubice cca 20 km od Bratislavy. Projekt prinaSa vynimoéni formu usporiadania domov, kde
hranice medzi pozemkami netvoria umelé ploty, ale samotné objekty domov, ¢im buduci obyvatelia ziskavajl intimitu
a stkromie vo vlastnom dvore. Projekt ma byt realizovany v 6 etapach (zadmer). Prva etapa, ktoru tvori 7 rodinnych
domov je predana. Druhd etapa pozostavajica z 12 rodinnych domov sa predava. Vymera pozemkov, na ktorych sa
projekt realizuje predstavuje 41 752 m?, celkové predpokladané investicie do tohto projektu predstavuji sumu 10,8 mil.
EUR. Aktudlne sa pripravuje vystavba komunikacii pre 3. az 6. etapu a prebieha predaj vybudovanych a skolaudovanych
domov.

Spoloénost” ACS 4, s.r.0. zo Skupiny Arca realizuje projekt s ozna¢enim Pionierska. Realitny projekt je navrhnuty ako
prestavba budov byvalého arealu strediska Krajskej dopravnej zdravotnej sluzby. Zamerom projektu je vytvorenie
polyfunkéného objektu s funkénou népliiou obcianskej vybavenosti a byvania. Sucastou aredlu ma byt komunalna
zahrada so sadovymi Gpravami a detskym ihriskom. Projekt sa realizuje v $irSom centre Bratislavy, na Pionierskej ulici.
Predpoklada sa, ze projekt bude zahtiat’ vystavbu 48 bytovych priestorov, 63 apartmanov, d’alej obchodné priestory maji
zabrat’ plochu 551 m?, parkovanie je projektované s kapacitou do 170 parkovacich miest. Predpoklad ukoncenia projektu
je 2Q 2021. Celkova predpokladand investicia do tohto projektu predstavuje spolu 19,4 mil. EUR. Aktudlne sa riesi
architektonicka stiidia a dispozi¢né rieSenia priestorov.

Spolo¢nost” ACS 5, s.r.0. zo Skupiny Arca realizuje projekt s ozna¢enim Biely kriZ. Ide o radovy bytovy dom s tromi
vchodmi, s jednym podzemnym a Styrmi nadzemnymi podlaziami v mestskej Casti Bratislava III, na ulici Skalické cesta.
Realizuje sa vystavba 43 bytov, 2 apartmanov, parkovania s kapacitou do 83 parkovacich miest. Projekt je vo vystavbe,
predpoklad ukoncenia projektu je 4Q 2021. Celkova predpokladana investicia do tohto projektu predstavuje spolu 11,9
mil. EUR. Aktualne prebieha vystavba a priebezne sa realizuje predaj bytov a apartmanov.

Projekt Biely kriz je umiestneny a funkcne prepojeny s projektom Nové Vinice, ktory je dalsim projektom, ktory
realizuje spolocnost’ ACS 5, s.r.o. Ide o bytovy dom, v mestskej Casti Bratislava III, na ulici Skalicka cesta, ktory sa
sklada z 5 objektov, vSetky budii mat’ jedno podzemné a pat’ nadzemnych podlazi, okrem jedného objektu ktory nema
podzemné podlazie. Predpoklada sa vystavba 111 bytov, 1 apartmanu, parkovania s kapacitou do 146 parkovacich miest.
Predpoklad ukonéenia projektu je rok 4Q 2021. Celkova predpokladana investicia do tohto projektu predstavuje spolu 15
mil. EUR. Aktudlne prebieha vystavba a priebezne sa realizuje predaj bytov.

Spolo¢nost ACS Kominarska, s.r.o. zo Skupiny Arca realizuje projekt s 0zna¢enim Kominarca. lde o planovany
polyfunkény objekt na Kominarskej ulici v centre Bratislavy, ned’aleko Racianskeho myta. Pozemok, na ktorom je
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planované projekt realizovat ma vymenu 3 645 m? a v suCasnosti je zastavany nevyuzivany halami uréenymi na
asanaciu. V roku 2020 sa oc¢akava vydanie povolenia na odstranenie stavby, ako aj uzemné rozhodnutie o umiestneni
stavby a zadatie btracich prac. Zagatie vystavby sa planuje v roku 2021. Navrhovana stavba ma tvar pismena ,,L*, niZ$ia,
6 podlazna ¢ast’ ma dotvarat’ uli¢nt ¢iaru Racdianskej a Kominarskej ulice, res$pektuje existujucu Sest’ podlazni zastavbu
obidvoch ulic. Vo vnutrobloku navrhovana stavba prechadza do jedenastich nadzemnych podlazi. Severojuzna orientacia
nizSej Casti vyhovuje malym apartmanom, podlazna cast’ svojou orienticiou na vychod a zapad vyhovuje bytom.
Predpoklada sa vystavba 35 bytov, 104 apartmanov, a na ploche 169 m? maju byt umiestnené kancelarie, obchodné
prevadzky maju zabrat’ plochu 861 m?, parkovanie ma mat’ kapacitu do 164 parkovacich miest. Celkova predpokladana
investicia do tohto projektu predstavuje spolu 15 mil. EUR.

Spoloénost’ ACS 2, s.r.0. zo Skupiny Arca realizuje projekt s oznaéenim Sancova. lde 0 planovany polyfunkény objekt
na ulici Sancové v Bratislave. Planuje sa, Z¢ jeden hlavny objekt doplni uli¢na ¢iaru, ma mat’ dve podzemné podlazia
a osem nadzemnych podlazi, mensi objekt bude zo strany Jelenej ulice. Celkovo projekt predpokladé vystavbu 64 bytov,
6 apartmanov, obchodné priestory maju zabrat’ plochu 1 382 m?, a kancelarske priestory maja zabrat’ plochu 1 905 m?,
parkovanie ma mat kapacitu do 221 parkovacich miest. Predpoklad ukoncenia projektu je rok 2023. Celkova
predpokladand investicia do tohto projektu predstavuje spolu 21 mil. EUR. Aktudlne prebieha izemné konanie/EIA.

Spolo¢nost’ ACS Dubravka, s.r.o. zo Skupiny Arca realizuje projekt s ozna¢enim Dubravka. V mestskej ¢asti Bratislava
IV sa planuje vystavba polyfunkéného objektu s moznost'ou byvania a doplnkovymi sluzbami (office, retail). Vzniknu
S$tyri 8 podlazné domy s vnutroblokom so zelefiou s vyuzitim pre oddych. Predpoklada sa vystavba 164 bytov a 71
apartmanovych priestorov, a na rozlohe 742 m? maji byt umiestnené kancelarie, obchodné prevadzky maji zabrat
plochu 1 088 m?, parkovanie ma mat’ kapacitu do 432 parkovacich miest. Predpoklad ukoncenia projektu je rok 2024.
Celkova predpokladana investicia do tohto projektu predstavuje spolu 34 mil. EUR. Aktualne prebicha tzemné
konanie/EIA.

Spolo¢nost’ Locus Plus, s.r.o. zo Skupiny Arca pripravuje realizaciu projektu s oznaCenim Mlynské Nivy Tower.
Zamerom je vystavba administrativnej budovy s doplnkovou funkciou byvania, sluzieb, prip. obchodu. Tento realitny
projekt sa nachadza v centre Bratislavy, v katastralnom uzemi Nivy a realizuje sa na pozemku vo vymere 23 147 m2
Pozemok, na ktorom sa ma projekt realizovat' je v sicasnosti nezastavany a nachadza sa na rohu ulic Bajkalska
a Mlynské nivy. Zamerom je postavit’ vyskovi polyfunkéni budovu svetovo vynimocénej architektiury s obchodnymi,
kancelarskymi a bytovymi priestormi. Na zvysnej Casti pozemku sa planuje vytvorit’ jedine¢ny rozl'ahly moderny verejny
park. Za ucelom moznosti zaCatia realizicie projektu sa predpoklada ziskanie stavebného povolenia v roku 2022
a ukonéenie vystavby sa predpoklada v roku 2025. Planovany polyfunkény objekt ma mat’ 48 nadzemnych podlazi a 3
podzemné podlazia s parkovacimi miestami. Administrativne priestory maju mat’ vymeru 22 190 m?, byty 10 766 m?,
obchodné priestory 2 250 m?, parkovanie ma mat’ kapacitu do 900 parkovacich miest. Celkova predpokladana investicia
do tohto projektu predstavuje spolu 80 mil. EUR.

V stave priprav je aj projekt s ozna¢enim ,,Cajakova“, ktory realizuje spoloénost’ ACS 3, s.r.o. zo Skupiny Arca. Projekt
sa nachddza na ulici Cajakova 14, v centre Bratislavy, ned’aleko Racdianskeho myta a predpokladd vystavbu
polyfunkéného objektu, ktory by mal pozostavat’ z Sest-podlazného objektu v prednej Casti pozemku a troj-podlazného
objektu v zadnej casti. Predpoklada sa, ze v objekte bude 14 bytov, 1 obchodny priestor, 3 kancelarske priestory,
parkovanie ma mat’ kapacitu do 24 parkovacich miest. Celkova predpokladana investicia do tohto projektu predstavuje
spolu 3,5 mil. EUR.

Do Skupiny Arca patri aj projekt s oznacenim ,,Lightpark® v Bratislave. Je to obchodny priestor, trojpodlazny objekt
S jednym podzemnym podlazim, pricom vstup je z frekventovanej Racianskej ulice. Obchody su navrhnuté ako
velkopriestorové predajne, ktoré vSak mozno flexibilne prisposobit’ poziadavkdm najomcov. Lightpark ponuka 5 000 m?
obchodnych priestorov a parkovanie V suteréne s kapacitou 65 parkovacich miest. Aktualne je v Ligthparku 20
obchodov, 2 architektonické kancelarie a talianska reStauracia.

V portfoliu Skupiny Arca je aj Palac Bellevue v centre Prahy, na Smetanovom nabrezi, s vyhl'adom na Prazsky hrad.
Palac Bellevue bol postaveny v 19. storo¢i v Style holandskej renesancie a predstavuje unikatnu nehnutel'nost’ v Prahe. Je
znamy aj svojou historiou, pred vojnou v fiom mal ateliér znamy maliar Oskar Kokoschka, neskor jeho miesto zaujal
dalsi vynimo¢ny umelec, Jifi Trnka. Skupina Arca predpoklada investovat do tohto projektu 750 mil. CZK, co je
celkova suma, vratane nakladov na prestavbu. Tato nehnutelnost’ sa ma prestavat’ na apartmanové byvanie urcené na
prendjom (65 izieb). Palac Bellevue nie je jedinou historickou nehnutelnostou v hlavnom meste Ceskej republiky, do
ktorej Skupina Arca investovala. Na Malej strane v Thunovskej ulici pripravuje Skupina Arca projekt apartmanového
byvania ur¢eného na prendjom (20 izieb). Na tento projekt Skupina Arca planuje preinvestovat’ celkova sumu 250 mil.
CZK. Nositelom tychto realitnych projektov v Ceskej republike je spolognost’ Riverland, s.r.o.

Personalny leasing

Do Skupiny Arca patri aj spolo¢nost’ Manuvia, a.s., ktora vznikla prepojenim aktivit Styroch doposial’ konkuren¢nych
pracovnych a personalnych agentar EXPRESS PEOPLE, Wincott People, MCROY a XAWAX. Touto faziou vznikol
najvacsi poskytovatel’ sluzieb personalneho leasingu do vyrobnych firiem a podnikov v Slovenskej republike a v Ceskej
republike sviac ako 12 000 zamestnancami. Spolo¢nost’ Manuvia, a.s. je holdingovou spolo¢nost'ou, pod ktorou su
zdruzené personalne agentlry poskytujice najma sluzby agentiirneho zamestnavania. Hlavnou $pecializiciou skupiny
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Manuvia je dodasné pridelovanie pracovnikov na manualne pracovné pozicie najmid do automobilového,
elektrotechnického priemyslu a logistiky. Skupina Manuvia sa na rozdiel od inych agentir doasného zamestndvania
opiera predovSetkym o vykonny a prepracovany domaci aj zahrani¢ni nabor pracovnikov, ktory sa zameriava nielen na
krajiny EU (Slovensko, pripadne Cesko, Pol'sko, alebo Rumunsko), ale skupina Manuvia zabezpeéuje pracu aj pre osoby
z krajin mimo EU, ktorymi su Srbsko alebo Ukrajina. Skupina Manuvia disponuje pocetnymi vlastnymi ubytovacimi
a dopravnymi kapacitami, ktoré uc¢elovo vyuziva pre podporu agentirneho zamestnavania skupiny. Z tohto dévodu ma
skupina Manuvia k dispozicii 6 000 16zok v kvalitnych ubytovniach priamo vo velkych priemyselnych arealoch, kde
ubytovava svojich agentirnych pracovnikov. Mobilitu agentirnych pracovnikov ul’ah¢uje flotila autobusov, pricom 80 %
tejto prepravnej kapacity je poskytovana agentirnym pracovnikom zadarmo. Skupina Manuvia ma zriadenych 26
kontaktnych kancelarii.

Turizmus

V portféliu Skupiny Arca sa nachadza aj projekt ,,Areal GOTHAL — Liptovska Osada, ubytovaci a Sportovy areal®,
ktorého nosite'mi st spolocnosti YVEX, s.r.o. a Gothal Residence, a.s. Ide o projekt situovany v obci Liptovska Osada,
na rozhrani Narodnych parkov Nizke Tatry a Velkd Fatra, medzi Donovalmi a Ruzomberkom. Aredl GOTHAL je
budovany s dorazom na ludovu architektiru, tradicné prirodné materidly (drevo, kamen, ov¢ia vlna, fytoprodukty)
aruéné remeselné spracovanie. Areadl GOTHAL je tucelovo budovany ako dve casti, ubytovacia a Sportova, ktoré sa
vzajomne dopliiaji.

Prva ubytovacia cast’, ktord pozostava z kapacity viac ako 320 16zok je tvorend dvoma penziénmi (s dvoj-16zkovymi
izbami, izbami pre imobilnych, rodinnymi izbami a dvomi nadstandardne vybavenymi apartmanmi na samostatnom
podlazi), jednym apartmanovym domom s oznacenim Smrek, (nadStandardne vybavenym, v ktorom st priestranné 2-4
16zkové izby, kazda s plne vybavenou kuchynkou). Ubytovaciu Cast’ dotvara viac ako 40 chalip roéznych typov
(s kapacitou pre 3 — 11 0s6b), kazda s plne vybavenou kuchynkou, obyvackou na prizemi a d’al§imi izbami na poschodi.
Pre navstevnikov Arealu GOTHAL su v objekte dostupné tri restauracie s oznacenim Koliba Liptov (230 stoliciek),
VInka a restauracia Smrek v apartmanovom dome Smrek (60 stoli¢iek).

Projekt GOTHAL je primarne uc¢elovo budovany pre rodiny s det'mi, pre ktoré sa zabezpecuju rozne aktivity (2 vonkajsie
detské ihriska, detsky kutik, animaéné programy pocas prazdnin a sviatkov, detsky bazén a detsky hrad, klzisko
S pozicovitou korcil' a pomdcok). Okrem toho ma celoroc¢nej obsadenosti Arealu GOTHAL pomdct vybudovanie
konferencnej a spolocenskej haly s ozna¢enim Tis, ktord je projektovana pre cca 200 osdb a ma slizit' na viacdenné
Skoliace alebo spolocenské akcie. Aktualne prebieha vystavba tejto konferencnej haly a jej uvedenie do plnohodnotnej
prevadzky sa predpoklada v aprili 2020. UZ dnes sa aktivity v Areali GOTHAL pripravuju tak, aby boli poskytované
plnohodnotné sluzby aj pre ucastnikov viacdennych Skoleni a spolo¢enskych udalosti. V areali prebichajt skolenia, ktoré
sa uskuto¢iiuju v apartmanovom dome Smrek (20 0s6b), v budove Vodného sveta (40 osdb) a v Kolibe Liptov (10 0sdb).

Druha &ast Arealu GOTHAL tvori $portovy areal s oznaenim Vodny svet, ktory vhodne dopliia aktivity v okolitej
prirode. Vo Vodnom svete st aktualne v prevadzke tri bazény, saunovy svet (3 sauny s odpocinkovou miestnostou
a ochladzovacim bazénom), floating (bazén — simulacia mitveho mora) a fitness. V budove Vodného sveta je pre
zaujemcov k dispozicii bowling, stolny futbal, tenis, biliard, golfovy trenazér, fitnes centrum s lezeckou stenou. Medzi
dalsie aktivity, ktoré mézu vyuzivat' ubytovani hostia patri workoutové ihrisko, elektrobicykle, klzisko s pozicoviiou
korcal’ (v zime), pozicovia feratovych setov.

V portfoliu Skupiny Arca sa nachadza aj spolo¢nost’ Frantiskovy Lazné SAVOY a.s., ktora prevadzkuje kipelny dom
s nazvom Lazeiisky hotel SAVOY **** vo Frantiskovych Laznich (Ceské republika), ktory bol vybudovany na konci
18. storodia v Cistom reprezentativnom Style viedenskej novorenesancie aje situovany v historickom centre
Frantiskovych Lazni. Hlavnou vyhodou kupelného domu st vSetky procedury priamo v kiipelnom dome a vlastny
mineralny prameii. Hotel disponuje 34 dvoj-16zkovymi izbami, 53 jedno-16zkovymi izbami a 6 apartmanmi a sustred’uje
sa na starostlivost’ pri ochoreniach srdca a ciev, ochoreniach pohybového aparatu, gynekologickych ochoreniach,
poskytuje naslednu starostlivost’ po onkologickych ochoreniach, liecbu traviaceho ustrojenstva alebo lieCbu nervovych
ochoreni. Okrem lie¢ebnych pobytov st poskytované aj wellnes pobyty. Hotel Savoy**** je zaujimavy svojim celkovym
vybavenim, novo-rekonsStruované Balneocentrum poskytuje zakaznikom Siroky vyber okrem S$tandardnych aj
nadStandardné procedury, sucastou je aj bazén a sauna. Za rok 2019 bola obsadenost’ hotela na trovni 77,41 %,
predpokladané trzby za rok 2019 sa pohybovali na trovni 121 mil. CZK.

Financny sektor

Skupina Arca sa snazi etablovat aj vo financnom sektore. V Skupine Arca pdsobi niekol’ko finan¢nych
sprostredkovatel'ov, ktori poskytuji sluzby v Slovenskej republike, ako aj v Ceskej republike. Medzi najvyznamnejsich
finan¢nych sprostredkovatelov poskytujucich sluzby na tizemi Slovenskej republiky patri spolo¢nost DELUVIS s.r.o.
Vyznamnou investiciou Skupiny Arca v sektore financného sprostredkovania bolo nadobudnutie 50 % majetkového
podielu v spolo¢nosti Finportal, a.s., ktora je prevadzkovana ako broker poolova $truktira, zastreSujtca siete finanénych
agentov, ktord im poskytuje potrebné technické a administrativne zazemie pre ich Cinnost. Aktudlne spolo¢nost’
Finportal, a.s. poskytuje podporu priblizne 1 200 finanénym sprostredkovatelom. Na uzemi Ceskej republiky su
aktivnymi finanénymi sprostredkovatelmi napr. spolo¢nost DELUVIS CZ, s.r.0. so zameranim na finan¢né
sprostredkovanie na kapitalovom trhu, spolo¢nost OPEN FINANCE, a.s., ktora sa zaobera sprostredkovanim
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komplexného portfolia finanénych produktov. Medzi d’alSich finan¢nych sprostredkovatel'ov poskytujucich financné
sprostredkovanie na ¢eskom trhu patria spolo¢nosti Porovnej 24, a.s., Financial Solutions and Services, s.r.o0., AOF
S.r.o.

Za vyznamné finanéné inStitlicie v Skupine Arca sa povazuju poskytovatel spotrebitel'skych tverov, spolo¢nost’
Silverside, a.s. a spravcovska spolo¢nost GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. Minoritné podiely vlastni
Skupina Arca aj v Ceskej spravcovskej spolo¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. a Vv rakuskej banke Wiener
Privatbank SE. Mensinovy podiel Skupina Arca vlastni aj v mad’arskej spolo¢nosti VS-Faktor Pénziigyi Szolgaltato
Zartkortien Miikodoé Részvénytarsasag, ktora sa zaobera vymahanim nesplatenych spotrebitel'skych tverov.

Spolo¢nost’ Silverside, a.s. je st¢astou Skupiny Arca a drzitelom povolenia na poskytovanie spotrebitel'skych uverov
bez obmedzenia rozsahu poskytovania spotrebitel'skych tverov. Tato Cinnost je nosnou podnikatel'skou ¢innostou
Silverside, a.s., ktort vykonava od roku 2016. Spolo¢nost ma sidlo v Bratislave, ale sluzby poskytovania
spotrebitel'skych uverov poskytuje na celom tzemi Slovenskej republiky prostrednictvom siete finanénych agentov.
Spolo¢nost’ Silverside poskytuje dva zakladné druhy spotrebitel'skych verov a to produkt s nazvom Rozumna p6zicka
a produkt s nazvom P6zi¢ka na refinancovanie.

Spolo¢nost GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s. je spravcovskou spoloc¢nost'ou, ktora disponuje
povolenim Narodnej banky Slovenka na vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych
alternativnych investiénych fondov. Investorom na tzemi Slovenskej republiky déava prilezitost investovat do
$pecialneho podielového fondu nehnutelnosti s nazvom GOLDSIDE Real Estate Fund, o.p.f., GOLDSIDE Asset
Management, sprav. spol., a.s. (GOLDSIDE Real Estate Fund), ktory je uréeny najmi retailovym investorom, ktori
chet zhodnotit’ svoj majetok investovanim do nehnutelnosti uz pri nizkej vstupnej investicii. Spravcovska spolo¢nost’
zaCala vykonavat’ svoju ¢innost’ v roku 2020.

10.5 Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny
Emitent je zavisly od svojej materskej spoloc¢nosti.
10.6 Informacie o trendoch

Od datumu poslednej zverejnenej individudlnej uétovnej sivahy Emitenta k 31. decembru 2019 zostavenej podl'a SAS
overenej auditorom nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Emitent vydal dfia 27. jala 2016 Dlhopisy NGF EUR 2021 1, Dlhopisy NGF EUR 2026 | a Dlhopisy NGF CZK 2021 I,
¢im sa dostal sa do krizy, avSak plni vSetky zavazky vyplyvajuce z vydanych dlhopisov.

Pandemicka situacia spojend so Sirenim ochorenia COVID-19 a shvisiace vladne zasahy mézu mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na celé hospodarstvo, vratane odvetvi, v ktorych podnikd Skupina Arca, a tieZ oblast’ zelengj
energetiky, v ktorej sustred’uje investicie Fond NOVA Green Energy. Tieto okolnosti tak mdzu mat’ nepriamo aj
vyznamny negativny vplyv na Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Okrem uvedeného, Emitentovi nie st zname ziadne d’alSie trendy, neistoty, naroky, zavézky alebo udalosti, ktoré by s
realnou pravdepodobnost'ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na vyhliadky Emitenta.

10.7  Prognozy alebo odhady zisku
Emitent v tomto Zakladnom prospekte ani inak nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku.
10.8 Spravne, riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou a existujucou podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky. Riadiacim
organom Emitenta je Predstavenstvo a Dozorna rada.

Predstavenstvo Emitenta

Clenovia predstavenstva Emitenta

Meno a priezvisko Funkcia Rok zvolenia

Ing. Rastislav Veli¢ predseda 2016

Predseda predstavenstva Emitenta je odborne spdsobily na vykon svojej funkcie. Predseda predstavenstva nebol
v minulosti odstdeny pre trestny ¢in majetkovej povahy. Predseda predstavenstva nevykonava podnikatel'ska ¢innost’,
ani nema aktivity vykonavané mimo Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.
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Emitentovi nie si zname ziadne konflikty zaujmov ¢lenov jeho dozornej rady a predsedu predstavenstva vo vztahu k ich
povinnostiam vo& Emitentovi aich sukromnymi zaujmami, resp. inymi povinnostami. Clenovia dozornej rady
apredseda predstavenstva zastupuju holdingovli spolo¢nost Arca Investments, a.s. Vdozornych radach
a predstavenstvach spolo¢nosti patriacich do Skupiny Arca. Obchodna adresa vsetkych élenov dozornej rady
a predstavenstva Emitenta je Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava.

Dozorna rada Emitenta

Dozorna rada je najvy$$im kontrolnym organom Emitenta. Ma troch clenov, ktorych voli a odvolava valné
zhromazdenie. Clenom dozornej rady moze byt len fyzickd osoba a nesmie byt zarovei &lenom predstavenstva,
prokuristom alebo osobou opravnenou podl'a zapisu v obchodnom registri konat’ v mene Emitenta. Do funkcie predsedu
dozornej rady a jej ¢lenov boli menované zakladatel'om, resp. akcionarom Emitenta nizsie uvedené osoby.

Clenovia dozornej rady Emitenta

Meno a priezvisko Funkcia Rok zvolenia
Ing. Henrich Kis predseda 2016
Oto Bachraty ¢len 2016
Ing. Juraj Konik ¢len 2018

Vsetci ¢lenovia dozornej rady Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii. Ziaden z ¢lenov dozornej rady
nebol v minulosti odsudeny pre trestny ¢in majetkovej povahy. Ziadny z ¢lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'skt
¢innost’, ani nema aktivity vykonavané mimo Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.
Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami ¢lenov $tatutarneho organu a ¢lenov
dozornej rady vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

10.9 Hlavny akcionar

Ovladanie Emitenta

Ovladajicou osobou a priamym vlastnikom 100 % podielu v Emitentovi je spolo¢nost’” Arca Capital Slovakia a.s., ktora
je tak ovladajucou osobou a priamym vlastnikom 100 % podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach v
Emitentovi. Emitentovi nie st zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest' ku zmene ovladania a
kontroly nad Emitentom. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav a opatrenia na zabezpelenie
elimindcie zneuzitia tychto prav vyplyvaji zo vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov.

Dohody, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom
Emitentovi nie su zname ziadne mechanizmy ani dohody, ktoré by mohli viest’ k zmene ovladania nad Emitentom.
10.10 Finané¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, financnej situacie a ziskov a strat Emitenta

Za roky konciace 31. decembra 2018 a 31. decembra 2019 vypracoval Emitent individualne i¢tovné zavierky zostavené
podl'a SAS. Tieto individualne uc¢tovné zavierky Emitenta boli overené auditorom. Spravy auditora tvoria sucast’
uctovnych zavierok Emitenta.

Tieto finan¢né udaje Emitenta su dostupné v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta (www.novagreenfinance.eu).

10.11 Sudne a rozhodcovské konania

Emitent nikdy nebol G¢astnikom ziadneho spravneho, sudneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo
malo vyznamny vplyv na finanénu situiciu alebo ziskovost” Emitenta a Emitent nema vedomost’ o tom, ze by takéto
konanie mohlo hrozit’.

10.12  Vyznamna zmena financ¢nej situacie Emitenta

Od datumu 31. decembra 2019, teda datumu ku ktorému bola zostavena posledna auditovana individudlna uctovna
zavierka nedoslo k ziadnej negativnej zmene vo financnej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktora by mala vyznamny
nepriaznivy dopad na finan¢nu alebo obchodnu situdciu, buduce prevadzkové vysledky, penazné toky, ¢i celkové
vyhliadky Emitenta.

Pre uplnost’ Emitent uvadza, ze dna 27. jula 2016 vydal Dlhopisy NGF EUR 2021 |, Dlhopisy NGF EUR 2026 | a
Dlhopisy NGF CZK 2021 | a plni v8etky zavazky vyplyvajice z uvedenych dlhopisov.
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Celkova upisovacia cena upisanych Dlhopisov NGF EUR 2021 I, Dlhopisov NGF EUR 2026 | a Dlhopisov NGF CZK
2021 | je v kumulativnej hodnote priblizne 39,4 mil. EUR, o znamena Ze pomer vy$ky Emitentovho vlastného imania k
jeho zavizkom je niz8i nez 8 ku 100 a Emitent sa tak nachadza v krize. Tento stav je zrejmy z pomeru vlastného imania a
zavizkov Emitenta vo vyske uvedenej v auditovanej individualnej u¢tovnej zavierke Emitenta k 31. decembru 2019.

10.13  Vyznamné zmluvy

Ku diiu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu ma Emitent uzavreti zmluvu o finanénej vypomoci so spoloé¢nost'ou
Arca Capital Slovakia, a.s., spolo¢nost'ou zo Skupiny Arca, v ktorej sa zaviazal poskytnat’ ¢ast’ ¢istého vynosu z emisie
Dlhopisov formou uro¢enej p6zicky.

Emitent vydal diia 27. jula 2016 Dlhopisy NGF EUR 2021 I, Dlhopisy NGF EUR 2026 | a Dlhopisy NGF CZK 2021 | a
plni vSetky zavézky z uvedenych dlhopisov.

Predpoklada sa, ze Emitent uzavrie so spolo¢nostami zo Skupiny Arca zmluvy o po6zicke, na zéklade ktorych poskytne
Cast’ vynosov z kazdej emisie Dlhopisov formou urocenej p6zicky. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie inu zmluvu,
ktora by mohla viest’ ku vzniku z&vézku alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny Arca, ktory by bol podstatny pre
schopnost’ Emitenta plnit’ zavazky voci Majitel'om Dlhopisov.

10.14  Dopliiujuce informacie

Zakladné imanie

Zékladné imanie Emitenta vo vySke 25 000 EUR tvori 50 kmenovych listinnych akcii znejucich na meno v listinnegj
podobe s menovitou hodnotou jednej akcie 500 EUR. Ku ditu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu je zakladné
imanie Emitenta splatené v plnej vyske. Prevoditel'nost’ akcii je obmedzend spdsobom uvedenym v ¢lanku 12 stanov.

Zakladatel’sky dokument a stanovy

Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou zo diia 4. maja 2016. Emitent dita 4. maja 2016 vydal stanovy. Aktualne
znenie stanov je zo dia 24. septembra 2019.
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11. OPIS FONDU NOVA GREEN ENERGY

Ked'ze vyznamna Cast prostriedkov ziskanych z emisii Dlhopisov bude pouzitd na investovanie do Fondu NOVA Green
Energy, SICAV, as. a jeho podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, Emitent v zaujme informovania Majitelov
Dlhopisov v tejto Casti Zakladného prospektu uvadza hlavné informacie o tomto fonde.

Fond NOVA Green Energy, SICAV, a.s. je fond kvalifikovanych investorov s jednym podfondom NOVA Green Energy
— podfond 1 (NID: 087 89 622), ktory vydava investiéné akcie bez menovitej hodnoty, a to v ramci dvoch tried (rastova a
dividendova) a dvoch menovych tried investi¢nych akcii (CZK a EUR) (d’alej aj Fond alebo Podfond):

Rastové investiéné akcie A: CZK trieda: ISIN CZ0008044807
EUR trieda: ISIN CZ0008044815.
Dividendové investi¢né akcie A:  CZK trieda: ISIN CZ0008044823
EUR trieda: ISIN CZ0008044831.

Tvorcom produktu, spravcom a administratorom Fondu je investi¢na spolo¢nost REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.,
ICO: 242 44 601, so sidlom V Celnici 1031/4, Praha 1 (d’alej len REDSIDE). Depozitarom Fondu je UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.,

Produkt je investicnym fondom kvalifikovanych investorov s premenlivymi zakladnym kapitalom (SICAV) a jednym
Podfondom.

Investi¢nym cielom Fondu je trvalé zhodnocovanie prostriedkov vlozenych akcionarmi Fondu, ato najmé na zaklade
priamych alebo nepriamych investicii do novych projektov a rozvoja podnikatel'skych zdmerov najmd v oblasti zelenej
energetiky. Tieto investicie sa zameriavaji na segment menSich a strednych podnikov zaoberajucich sa vyrobou
elektrickej a tepelnej energie predovsetkym z obnovitelnych zdrojov (fotovoltaika, veterna a vodné energia, biomasa

vvvvv

projektu a podnikatel'ského zameru.

Ako doplnkovy typ investicii bude fond investovat' do investiénych nastrojov domaceho a zahrani¢nych finanénych

z portfélia Fondu budu tiez v stlade s investi¢nych cielom d’alej reinvestované alebo vyplavané formou dividendy.

Fond bol zalozeny v roku 2013 na dobu neur¢itt. Od 1. januara 2020 doslo k zmene pravnej formy fondu z otvoreného
podielového fondu na investi¢ny fond z premenlivym zakladnym kapitdlom a jednym podfondom.

Fond je urCeny pre kvalifikovanych investorov s predchadzajucimi znalostami V oblasti investicii. Investicia je
konzervativna s dlhodobym investi¢cnym horizontom.

Rizikovost Fondu je nizSia, pretoZze hodnota Fondu zavisi na vyvoji prevadzkovych parametrov jednotlivych
energetickych projektov, ktorych vynosy st garantované $tatom (Ceska republika). Néaklady projektov sa skladaju
z dlhovej sluzby a prevadzkovych nakladov, ako napriklad servis a udrzba, opravy, poistenie, prendjom pozemkov
a podobne.

Tento investi¢ny fond nezahifia ziadnu ochranu proti budicim vykyvom vo vykonnosti trhu, takze investori by mohli
stratit’ Cast’ alebo celu investiciu. Vynosy minulych rokov nie su zdrukou buducich vynosov.

Majetok vo Fonde je pravne a G¢tovne oddeleny od majetku REDSIDE a ostatnych fondov (a pripadne ich podfondov).
V pripade odobratia povolenia REDSIDE k sprave Fondu dojde k prevodu spravy na inll investicnu spolocnost’ alebo
dojde k zruseniu a likvidacii Fondu, pricom bude spolo¢nost’ REDSIDE povinna vyplatit' aktualnu hodnotu investicie.
Ak déjde k ipadku REDSIDE, zabezpeci insolvencny spravca prevod spravy Fondu na ind investi¢na spolo¢nost’ alebo
likvidaciu Fondu.

Odkupovanie investi¢nych akcii méze byt pozastavené v stulade so zdkonom a Statitom Fondu najdlhSie na 3 mesiace.
REDSIDE o pozastaveni bezodkladne informuje CNB a zverejni taktito informaciu na www.redsidefunds.com. Zavizky
medzi investorom a Fondom ani REDESIDE nie st kryté systémom odSkodnenia alebo zaruk pre investorov.

Doporucena doba drzania produktu je 5 rokov a viac. Minimalna doporuc¢ena doba drzania investicie su 3 roky.

Statiity vietkych fondov st k dispozicii na www.redsidefunds.com.

Informacie na webovom sidle www.redsidefunds.com nie st zahrnuté do Zékladného prospektu formou odkazu.
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12. ZDANENIE

Daiiové pravne predpisy ¢lenského Statu registracie investora a ¢lenského Statu registracie Emitenta mézu mat’
vplyv na prijem z Dlhopisov.

Majitel'om Dlhopisov sa odporti¢a konzultovat’ so svojimi poradcami ustanovenia prislu§nych pravnych predpisov, najméa
danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej
republike a v $tatoch, v ktorych st rezidentmi, ako i v §tatoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov m6zu byt’
zdanené, a nasledky ich aplikovatelnosti. Uvedené sa tyka najmi investorov pri verejnej ponuke Dlhopisov v Ceskej
republike a Rakuisku, pre ktorych st zvlast relevantné aj prislusné zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.

Emitent neposkytne Majitelom Dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v suvislosti s vykonanim akejkol'vek
zrazky dane.

Nasledujtice zhrnutie obsahuje vSeobecné informacie o aktualnych danovych a odvodovych stvislostiach slovenskych
pravnych predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi v Slovenskej republike platnych
k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu a nie je komplexnym popisom vsetkych jeho aspektov. Uvedené informéacie
sa mdzu menit’ v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’ po datume vyhotovenia
Zakladného prospektu. Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokol'vek iného
Statu ako Slovenskej republiky.

Kracovym zakonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dani z prijmov). Podl'a tohto zakona:

- vynosy z Dlhopisov, ak plynti dafiovnikovi s obmedzenou danovou povinnostou (d’alej len dafiovy nerezident),
ktory nepodnikéd prostrednictvom stdlej prevadzkarne na Slovensku, nepodlichaji dani z prijmu v Slovenskej
republike;

- vynosy z Dlhopisov, ak plynti daiovnikovi s neobmedzenou datiovou povinnostou (d’alej len dafnovy rezident),
ktorym je fyzicka osoba, danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo Narodna banka Slovenska,
podliehajui dani z prijmu vyberanej zrazkou. V zmysle zakona o dani z prijmov su prijmy podlichajice zrazkovej
dani zdanované percentualnou sadzbou dane vo vyske 19 %;

- vynosy z Dlhopisov, ak plynu daiovému rezidentovi, ktorym je pravnickd osoba, nepodlichaju dani z prijmu
vyberanej zrazkou; su stcastou zakladu dane tohto danovnika. Pravnicka osoba pouzije pri zdaneni svojho
zakladu dane percentualnu sadzbu dane vo vyske 21 %;

- vynosy z Dlhopisov, ak plynu danovému nerezidentovi, ktory podnika prostrednictvom stalej prevadzkarne na
Slovensku, mozu v zavislosti od okolnosti podlichat’ zabezpeéeniu dane percentualnou sadzbou dane az 35 %;
zabezpecCenie dane vykona platitel’ dane, ktory vyplaca, poukazuje alebo pripisuje thrady v prospech takéhoto
danovnika.

V pripade danového rezidenta, ktorym je fyzicka osoba, sit Dlhopisy zdanované pri zdroji danou vyberanou zrazkou,
pri¢om za vykonanie zrazky dane je zodpovedny Emitent, s vynimkou pripadov, kedy Dlhopisy drzi pre taki osobu ako
klienta obchodnik s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zrazky zodpovedny tento obchodnik s cennymi papiermi.
V osobitych pripadoch méze vzniknut' vynos z dlhopisu, z ktorého sa dan nevybera zrdzkou a vynos sa zahfiia do
zékladu dane fyzickej osoby (napr. dlhopis nakupeny na sekundarnom trhu, alebo vynos, ktory vznikéd pri splatnosti
cenného papiera z rozdielu medzi menovitou hodnotou cenného papiera a emisnym kurzom pri jeho vydani.) Vo vztahu
k danovnikovi nezaloZzenému alebo nezriadenému na podnikanie alebo Narodnej banke Slovenska je za vykonanie zrazky
dane zodpovedny dany danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo Narodna banka Slovenska.

V zmysle Smernice Rady 2011/16/EU o administrativnej spolupraci v oblasti dani a zrugeni smernice 77/799/EHS
0 automatickej vymene informacii (DAC2) a v zmysle dohody uzatvorenej medzi Slovenskou republikou a Spojenymi
Statmi americkymi na zlepSenie dodrziavania medzinarodnych predpisov v oblasti dani, ktoré boli implementované do
zakona €. 359/2015 Z. z. o automatickej vymene informacii o finanénych Gc¢toch na tcely spravy dani a o zmene
a doplneni niektorych zakonov, oznamuje Emitent kazdoro¢ne do 30. jina daného roka miestne prislusnému spravcovi
dane vybrané informécie za predchadzajiici rok, o klientoch ¢lenskych §tatov EU a klientoch ostatnych vybranych krajin

vratane USA.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktord je slovenskym danovym rezidentom alebo stalou
prevadzkariiou danového nerezidenta, sa zahfniaju do vSeobecného zakladu dane podliehajucemu zdaneniu prislusnou
sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy
predané v jednotlivom zdaiiovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti danovo uznatel'né s vynimkou $pecifickych pripadov
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stanovenych zakonom (napr. strata z predaja Dlhopisov je dafiovo uznatel'na ak neprevySuje vynos z Dlhopisov zahrnuty
do zakladu dane do doby jeho predaja alebo splatnosti).

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym dafiovym rezidentom alebo stalou
prevadzkariiou danového nerezidenta, sa vSeobecne zahfiiaji do bezného zdkladu dane z prijmov fyzickych os6b.
Pripadné straty z predaja Dlhopisov nie je mozné povazovat’ za dailovo uznatel'né. Ak fyzickéa osoba pri predaji vlastni
Dlhopisy dlhsie ako jeden rok a doba medzi ich prijatim na regulovany trh alebo obdobny zahrani¢ny regulovany trh
a predajom presiahne jeden rok, tak prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja
Dlhopisov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizovaného slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynu od slovenského danového
rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, su vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou
sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prisluSnd zmluva o zamedzeni dvojit¢ho zdanenia uzatvorena Slovenskou
republikou inak.

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené, by nemali
podlichat odvodom zo zdravotného poistenia. V osobitych pripadoch méze vzniknit' vynos z dlhopisu, ktory bude
podlichat’ odvodom zo zdravotného poistenia (napr. dlhopis nakiipeny na sekundarnom trhu, alebo vynos, ktory vznika
pri splatnosti cenného papiera z rozdielu medzi menovitou hodnotou cenné¢ho papiera a emisnym kurzom pri jeho
vydani). Je nevyhnutné, aby kazdy Majitel' Dlhopisov sdm zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podla prislusnej
legislativy vratane prisluSnych prechodnych ustanoveni.
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[Tato strana je zamerne prazdna.]
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EMITENT

Nova Green Finance, a. s.
Plynarenska 7/A
821 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov
Slovenska republika

HLAVNY FINANCNY SPROSTREDKOVATEL

Arca Brokerage House o.c.p. a.s.
Plynarenska 7/A
824 63 Bratislava
Slovenska republika

FINANCNY PORADCA, ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT

Slovenska sporitel’iia, a.s.
Tomasikova 48
832 37 Bratislava
Slovenska republika

PRAVNY PORADCA

Allen & Overy Bratislava, s.r.o.
Eurovea Central 1, Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA

FS consulting, s.r.o.
Cintorinska 21
811 08 Bratislava
Slovenska republika





